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COMMUNICATION DE MONSIEUR LE GOUVERNEUR
AU CONSEIL DE LA BANQUE
DU 22 SEPTEMBRE 2006

ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

La croissance de l'économie mondiale se poursuit a un rythme globalement
soutenu, a la faveur du dynamisme de I'activité tant aux Etats-Unis et en Asie que
dans la zone euro, et s’est accompagnée du renforcement des échanges
internationaux. Sous leffet du raffermissement de la demande mondiale et dans un
contexte marqué par Paugmentation des tensions géopolitiques, les prix du pétrole
ont continué de s’accroitre pour s’élever, en moyenne, a 72,5 dollars le baril en
juillet 2006, au lieu de 56,4 dollars un an auparavant, ce qui a favorisé une

accélération de l'inflation.

Aux Etats-Unis, apres avoir enregistré une progression de 5,6% en rythme annuel
au premier trimestre 2000, le PIB s’est accru de 2,9% au deuxieme trimestre. Cette
tendance, liée pour lessentiel au ralentissement du secteur immobilier, s'est
accompagnée d’une hausse du taux d'inflation qui est passé de 3% en mars 2006 a
4,3% en juin. Aussi la Réserve fédérale a-t-elle procédé a un nouveau relevement,
d'un quart de point, de son taux directeur, porté a 525% en juin 2006. La
croissance américaine devrait se stabiliser a un niveau élevé de 3,4% sur I’ensemble
de 'année tandis que le dollar devrait poursuivre son repli, en particulier par rapport

a Peuro.

Au Japon, ou le marché du travail reste bien orienté, le PIB devrait progresser de
2,7% en 20006 en relation avec la bonne tenue tant de la demande interne que des
exportations qui bénéficient de la dépréciation du yen par rapport aux principales
devises. Aussi, consécutivement a la sortie de la déflation, la banque centrale du

Japon a-t-elle mis fin a sa politique de taux zéro, fixant son taux directeur a 0,25%

en juillet 2006.
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En ce qui concerne la zone euro, les récents indicateurs économiques confirment
'accélération de la croissance qui devrait s’établir a 2,3% cette année, en liaison avec
la reprise de la demande interne et la baisse du taux de chomage, qui se situerait a
7,9%, au lieu de 8,6% en 2005. Dans ces conditions et compte tenu de la hausse des
prix a la consommation chiffrée en juillet a 2,4% en rythme annuel, soit au-dela de
la limite de 2% fixée par la Banque centrale européenne, celle-ci a relevé d'un quart
de point, pour la quatriecme fois consécutive depuis décembre 2005, son principal

taux de refinancement, le portant a 3% en aotat 2006.

Dans les pays émergents d'Asie, la croissance demeure particulicrement élevée,
notamment en Chine et en Inde ou elle serait respectivement de 10% et de 8,3% en

20006, sous l'effet de la vigueur des exportations et de l'investissement.

Pour I'ensemble de 'année 2006, la croissance économique mondiale devrait ainsi
atteindre 5,1%, au lieu de 4,9% en 2005 tandis que le volume du commerce mondial
augmenterait de 8,8% au lieu de 7,6% un an auparavant. Les pressions
inflationnistes engendrées par la flambée des prix du pétrole, qui devraient s’¢tablir
en moyenne a 69,2 dollars le baril en 20006, resteraient relativement contenues, en
liaison essentiellement avec les resserrements monétaires opérés par les principales

banques centrales, notamment la Réserve fédérale et la Banque centrale européenne.

SITUATION ECONOMIQUE ET FINANCIERE NATIONALE

Lactivité économique nationale s’est nettement accrue en 2000, a la faveur des bons
résultats du secteur agricole et de la consolidation de la croissance dans les autres
secteurs qui ont bénéficié du raffermissement de la consommation intérieure et de
Pinvestissement. En dépit du creusement du déficit commercial, le compte courant
devrait demeurer excédentaire grace au développement tant des transferts effectués
par les Marocains résidant a 'étranger que des recettes du tourisme. Néanmoins, la
hausse des prix a la consommation s’est accélérée, I'indice du cout de la vie et

I'indicateur de Iinflation sous-jacente devant augmenter de 2,8% en 2006 au lieu
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respectivement de 1% et de 1,60 un an auparavant. Cette évolution tient
principalement a leffet induit du renchérissement des maticres importées,
notamment le pétrole, ainsi qu'a 'augmentation des tarifs des services. Quant a la
situation du marché de Pemploi, elle s’est nettement améliorée, comme en témoigne
la baisse du taux de chomage qui s’est établi au deuxieme trimestre a 7,7% au lieu

de 11,1% un an auparavant.

Evolution durant les sept premiers mois de 2006

Dans le secteur primaire, la production des trois principales céréales, qui a
bénéficié de conditions climatiques favorables, a plus que doublé, d’une campagne a
autre, pour avoisiner 89 millions de quintaux. De méme, lactivité de I'élevage est
demeurée bien orientée a la faveur, notamment, de la nette amélioration de I’état
des terrains de parcours et de la disponibilité des aliments de bétail. En revanche, la
production de la péche coticre a enregistré, au terme du premier semestre, une
baisse de 9,3%, imputable a la contraction de 13,8% des prises de céphalopodes,
crustacés et coquillages, celles de poisson pélagique et de poisson blanc ayant, en

revanche, progressé respectivement de 6,1% et de 13,8%.

Dans le secteur secondaire, I'activité du batiment et des travaux publics, comme
en témoigne 'augmentation de 10,6% des ventes de ciment, s’est raffermie durant
le premier semestre de 'année 2000, en liaison avec la poursuite de la réalisation des
grands chantiers d’infrastructure de base et des programmes d’habitat social. En
revanche, Iextraction des phosphates bruts a baissé de 1,4%, suite au repli de la
demande extérieure. Dans le secteur de Iénergie, la production et les ventes
d’électricité ont augmenté respectivement de 7% et de 7,8%, alors que Iactivité du
raffinage a fléchi de 9,2%. Quant aux industries de transformation, elles ont évolué
tavorablement au niveau de la plupart des branches. Ainsi, la production de I'agro-
industrie s’est inscrite en hausse a la faveur de 'abondance de I'offre de produits

agricoles et de la bonne orientation de la demande. De méme, la branche du textile
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et de l’habillement a connu une reprise suite au raffermissement des commandes
étrangeres, notamment de vétements confectionnés, d’articles de bonneterie et de
chaussures. Parallelement, Iactivité de la chimie et de la parachimie est demeurée
bien orientée, en liaison avec les hausses de 5,7% et de 6,7% enregistrées,
respectivement, par les productions de I'acide phosphorique et des engrais, ainsi
qu’avec le renforcement de la demande locale, notamment de peinture, en rapport
avec le dynamisme de lactivité du Batiment et travaux publics. Quant aux
industries mécaniques, métallurgiques et électriques, elles ont enregistré
globalement une évolution favorable, a 'exception de quelques branches, comme
celles des « fils et cables électriques » et des « accessoires pour automobiles », dont
les exportations ont connu une diminution, surtout celles destinées au marché

européen.

En ce qui concerne le secteur tertiaire, il demeure caractérisé par la croissance
soutenue des activités liées au commerce, aux transports et communication et
surtout au tourisme. En effet, les arrivées de touristes, au terme des six premiers
mois de 'année 20006, ont augmenté de 17% et le nombre de nuitées s’est accru de
7% par rapport a la méme période de 'année 2005. Quant aux recettes des voyages,

elles se sont renforcées, au terme des sept premiers mois, de 28,6%.

S’agissant des prix, ils ont été marqués, au stade de la production, par la flambée
des prix du pétrole, I'indice relatif aux industries manufacturieres ayant enregistré,
au terme des sept premiers mois de 'année 2006, une hausse de 9,3%, en liaison
essentiellement avec 'augmentation de 35,1% des prix de la branche cokéfaction et
raffinage. Hors raffinage du pétrole, les prix a la production industrielle se sont
accrus de 2,2%, suite a la progression de 2,9% des prix dans la branche agro-
alimentaire, de 5,4% dans I'industrie chimique et de 3,4% dans la métallurgie. Outre
I'impact des cours du pétrole, 'augmentation des prix observée au niveau de
certaines rubriques est liée au renchérissement d’intrants importés notamment les

matieres en plastique.
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Concernant les prix de gros agricoles, ils ont augmenté de 5% en moyenne des six
premiers mois suite a la hausse des prix des fruits, des olives, des légumineuses et

des produits de la péche.

Les prix de détail, mesurés par I'indice du cott de la vie, ont augmenté de 2,9% en
moyenne des sept premiers mois de 'année 2000, au lieu de 0,9% un an auparavant.
Cette accélération est imputable, notamment, au renchérissement des corps gras de
16,7%, des viandes de 2,3%, des légumes frais de 5,4% ainsi qu’a 'augmentation

des tarifs des transports et communication de 10,6%.

L’indicateur de I'inflation sous-jacente, qui exclut les produits a prix volatils, a pour
sa part dégagé une hausse de 3% au lieu de 1,5%, qui traduit principalement la
progression des prix de certains services, tels que les tarifs du transport en
commun, en hausse de 7,2% au lieu de 1,6%, le prix moyen de la communication
téléphonique relevé de 21,3% au lieu de 3,3% et le cott des soins et des effets

personnels de 5% au lieu de 0,9%.

Dans le domaine de P’emploi, le renforcement de la croissance économique a
permis la création nette de 604.000 nouveaux postes au terme du deuxicme
trimestre de 'année 2006 au lieu de 300.000 en moyenne durant les cinq dernieres
années. Dans ces conditions, le taux de chomage a baissé au-dessous de la barre de
10% pour s’établir au terme du deuxieme trimestre a 7,7% au lieu de 11,1% un an
auparavant. Les nouveaux postes ont été créés dans le secteur des services et celui
des Batiments et travaux publics, qui ont fourni respectivement 119.000 et
105.000 postes et, surtout, dans l'agriculture qui a procuré 380.000 nouveaux

emplois.

Au niveau des transactions avec P’extérieur, la balance commerciale a dégagé au
terme des sept premiers mois de 2006, un déficit de 55,4 milliards de dirhams, en
hausse de 12,9%, moins prononcée toutefois que celle de 21,4% observée a l'issue

de la méme période de 2005.
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Couvertes a hauteur de 52,1% par les exportations, les dépenses d’importations
ont atteint 115,7 milliards de dirhams et ont progressé de 12,2%. Cette évolution est
imputable a Paccroissement de 22,2% des achats de produits énergétiques et a
Iélargissement de 9,7% des autres importations, notamment de biens d’équipement,
de demi-produits et de biens de consommation respectivement de 16,3%, de 11,2%

et de 6,3%.

Les exportations, évaluées a 60,3 milliards de dirhams ont marqué un
accroissement de 11,6%, attribuable a une augmentation de 16,8% des ventes des
dérivés de phosphates et a une hausse de 10,6% des expéditions des autres produits.
Les livraisons de demi-produits se sont accrues de 20,1%, celles de produits bruts
de 16,7% et celles de biens de consommation de 11,4%. Les ventes de vétements
confectionnés et celles d’articles de bonneterie ont marqué une reprise
respectivement de 13,9% et de 10,9% par rapport a la méme période de 'année
précédente. Quant aux exportations de produits alimentaires, elles ont enregistré
une quasi-stagnation d’une année a lautre, la hausse des livraisons des poissons en
conserve et des primeurs ayant compensé la baisse des ventes d’agrumes et de celles

de crustacés, mollusques et coquillages.

Dans le méme temps, les transferts effectués par les Marocains résidant a
Pétranger et les recettes de voyages ont progressé, respectivement de 16,5% et de
28,6% pour atteindre 26,1 milliards et 26,8 milliards de dirhams. Pour leur part, les
recettes au titre des investissements et préts privés étrangers se sont chiffrées a
12 milliards de dirthams et les dépenses correspondantes se sont élevées a

9,2 milliards de dirhams, dont 5,3 représentant les remboursements de préts privés.

Au niveau des finances publiques, les recettes ordinaires se sont élevées, au terme
des sept premiers mois de 'année 20006, a 89 milliards de dirhams et ont enregistré
un accroissement de 16,4% par rapport aux recettes de la méme période de 'année
2005, compte non tenu du produit de la privatisation. Cette amélioration est

attribuable au renforcement des recettes aussi bien fiscales que non fiscales.
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En effet, les recettes fiscales, en s’établissant a 75,2 milliards, ont progressé de
11,7% en liaison notamment avec la hausse de 27% du produit de 'imp6t sur les
sociétés, d’un montant de 15,8 milliards, et de 18,3% de celui de la taxe sur la valeur
ajoutée, qui a atteint 23,2 milliards, dont 12,9 milliards au titre de la TVA a
Pimportation. S’agissant des recettes de 'impo6t sur le revenu, elles n’ont enregistré
qu’une faible hausse en relation avec la réduction de la masse salariale, tandis que
celles provenant des droits de douane, ont reculé de 1,3%. Quant aux recettes non
fiscales (hors privatisation), chiffrées a 11,4 milliards, elles se sont accrues de pres

de deux tiers du fait de Pexpansion de 45,7% des rentrées au titre des monopoles.

En regard, les dépenses courantes ont atteint 72,4 milliards et augmenté de 7,3%
consécutivement a l'alourdissement des charges de compensation, passées de
4,3 milliards a 8,6 milliards. Les dépenses relatives aux intéréts de la dette ont
enregistré une hausse de 6,5% recouvrant une baisse de 1,4% des intéréts de la dette
extérieure et un accroissement de 7,7% de ceux relatifs a la dette intérieure. Quant
aux dépenses de fonctionnement, elles sont restées globalement stables, les charges
de personnel ayant reculé de 1,3%, tandis que celles des autres biens et services ont

marqué une hausse limitée de 2,7%.

Dans ces conditions, le budget ordinaire s’est soldé par un surplus de 16,7 milliards
au lieu de 9 milliards, ce qui a permis de couvrir la totalit¢é des dépenses
d’équipement, chiffrées a 16,4 milliards, compte tenu de celles du Fonds Hassan 11
pour le développement économique et social, et de dégager un excédent budgétaire
de 1,1 milliard. Celui-ci, ainsi que les ressources mobilisées sur le marché intérieur,
ont servi a réduire les arriérés de paiement de 3,6 milliards et a couvrir les sorties

nettes de capitaux au titre de la dette extérieure, chiffrées a 2,7 milliards.
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Prévisions pour ’ensemble de ’année 2006

Compte tenu de ’évolution de lactivité économique durant les sept premiers mois
de I'année, le PIB devrait s’accroitre de 7,3% en 2006 au lieu de 1,7% une année
auparavant. Cette évolution est attribuable a une forte hausse de la valeur ajoutée

agricole et a la consolidation de la progression de celle des autres secteurs.

La croissance économique serait tirée notamment par la consommation des
ménages résidents a la faveur de I'accroissement des revenus dans le monde rural,
ainsi que par les investissements initiés tant pour renforcer I'équipement des
entreprises que pour le développement des infrastructures de base et la

construction de logements.

Le produit intérieur brut calculé a prix courants devrait enregistrer une
augmentation de 10,3% au lieu de 3,1% en 2005. En regard, la demande finale des
résidents progresserait a un rythme sensible, se traduisant par un élargissement du

déficit en biens et services.

Le renforcement de la croissance en 2006, devrait s’accompagner d’une accélération
de la hausse des prix, qui contraste avec le niveau modéré de l'inflation observé au
cours des dernieres années. De fait, 1a hausse de I'indice du cout de la vie aussi bien
que celle de I'indicateur de l'inflation sous-jacente devraient avoisiner 2,8% au lieu
de 1% et 1,6% respectivement en 2005. Cette évolution résulterait d’une
accélération des prix aussi bien des produits alimentaires que des autres biens et
services, en relation principalement avec le réajustement du taux de la TVA sur
certains produits en janvier 2000, la répercussion du renchérissement du pétrole sur
les prix internes des hydrocarbures, intervenue en février et septembre,
Paugmentation des tarifs de I'eau et de ’électricité, ainsi que le relevement, en aout,

du prix du sucre.
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Au niveau des transactions avec le reste du monde, le déficit commercial devrait
s’aggraver en 2006 mais a un rythme moins accentué qu’en 2005, en relation avec la
poursuite du redressement des exportations. Le développement escompté des
transferts effectués par les Marocains résidant a Iétranger et des recettes
touristiques devrait permettre de couvrir le déficit de la balance commerciale et de
dégager un nouveau solde positif du compte des transactions courantes. Compte
tenu des entrées de capitaux, la balance globale des paiements devrait enregistrer un

excédent.

Concernant les finances publiques, les prévisions de la loi de finances pour I'année
20006 laissaient entrevoir un déficit budgétaire chiffré, hors recettes de privatisation
et compte tenu des dépenses du Fonds Hassan II, 2 un montant de 24,5 milliards
ou 5,1% du PIB. Les paiements d’arriérés étant programmés pour un montant de
4,2 milliards, le besoin de financement du Trésor atteindrait pres de 29 milliards de
dirhams. Sa couverture devrait, de nouveau, étre assurée principalement par des
recours au marché intérieur et par des financements extérieurs nets, pour
1,2 milliard de dirhams, les recettes de privatisation s’établissant a 5 milliards de

dirhams.

Compte tenu des tendances observées depuis le début de lexercice et des

perspectives d’évolution durant les derniers mois, les grandes orientations de la loi

de finances, contrairement a 'année précédente, ne devraient pas étre remises en
bl bl

causec.
EVOLUTION MONETAIRE

L’accélération de la création monétaire, au cours des huit premiers mois de I'année
2000, tient a la forte progression des crédits a I'économie, elle-méme liée au
financement d’opérations financicres, et a l'accroissement des réserves nettes de
change, en relation avec la poursuite de I'expansion des transferts des Marocains
résidant a étranger et des recettes touristiques, ainsi quavec la cession de 20% du

capital de la Régie des Tabacs.

BANK AL-MAGHRIB BULLETIN TRIMESTRIEL N° 109 — Sept. 2006
15



A la lumiére de ces évolutions, la programmation monétaire établie en début

d’année a fait ’'objet d’une nouvelle actualisation.

Evolution au cours des huit premiers mois de ’année 2006

L’évolution de la liquidité bancaire a été marquée, au terme des huit premiers mois
de I'année 20006, par la persistance des excédents que Bank Al-Maghrib a résorbés
au cours des quatre premiers mois par le biais de la facilité de dépot a 24 heures et,
a partir du début du mois de mai, par les reprises de liquidités a 7 jours sur appels
d’offres et ce, conformément a la décision du Conseil de privilégier le recours a cet

instrument.

Cependant, face au resserrement ponctuel des trésoreries bancaires en juillet et
compte tenu des tensions qu’a subies, en conséquence, le taux interbancaire, lequel
a atteint un niveau maximum de 4,38%, la banque centrale a di accorder, pour la
premicre fois depuis le début de I'année, des avances a 7 jours sur appels d’offres,

voire des avances a 24 heures.

Par la suite, la réapparition des excédents, liés a la poursuite du renforcement du
flux de devises, a amené la banque centrale a procéder a des retraits de liquidités

principalement a travers les reprises de liquidités a 7 jours sur appels d’offres.

En définitive, le taux du marché interbancaire s’est établi, en moyenne des huit
premiers mois, a 2,66% au lieu de 2,89% pendant la période correspondante de

Pexercice précédent.

S’agissant des taux d’intérét, la rémunération moyenne des dépéts bancaires a
6 mois a enregistré, a 'issue des sept premiers mois de 'année 2006, une hausse de
5 points de base et celle des dépots a 12 mois de 32 points de base, atteignant

respectivement 3,34% et 3,93%.
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Pour ce qui est des conditions débitrices, le cout moyen du crédit bancaire a
continué¢ d’étre orienté a la baisse s’inscrivant, en repli de 34 points de base pour

s’établir a 5,91% a fin juin 2000.

Au plan monétaire, agrégat M3 a enregistré, au terme des sept premiers mois de
20006, un accroissement de 35,6 milliards ou 7,5%, réalisé a hauteur de 23 milliards,
ou plus de deux tiers, au cours des seuls mois de juin et de juillet. I’accélération du
rythme de progression de M3 a résulté du renforcement des avoirs extérieurs nets
de 13,5 milliards ou 8,1% et de la hausse des concours a 1’économie de
24,6 milliards ou 8,4%. [’évolution de ces derniers recouvre une baisse des créances
en souffrance de 7,1 milliards et une expansion de 32 milliards, ou 13,4%, des
autres catégories de crédit, en relation avec l'essor de 8,6 milliards des préts
immobiliers et la nette reprise des facilités de trésorerie et des crédits a
I'équipement, notamment en juin, en liaison avec loctroi de concours a un
opérateur dans les télécommunications pour la restructuration de sa dette

extérieure. En revanche, les créances nettes sur I’Etat ont accusé une baisse de

9,6 milliards ou 12,4%.

Dans ces conditions, la circulation fiduciaire et la monnaie scripturale ont progressé
respectivement de 11,2% et de 8,8%, tandis que les placements a vue se sont accrus

de 5,3% et les dépots a terme de 2,6%.

Sur une base annuelle, le rythme de croissance de M3 s’est élevé, a fin juillet 2000, a

14,6% au lieu de 12,1% un an auparavant.

Pour leur part, les agrégats de placements liquides ont progressé, en une année, de
19,8%, en liaison avec l’essor de I’ensemble des titres des OPCVM de 27,7%,
consécutivement a la progression de la demande, ainsi qu’a la hausse des valeurs
liquidatives parallélement a 'appréciation des cours boursiers et a la baisse des taux
d’intérét assortissant les nouvelles émissions des bons du Trésor a moyen et long

termes.
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Pour ce qui est de lactivité des marchés de capitaux, elle a été caractérisée, au
cours des huit premiers mois, par la poursuite de la hausse des principaux
indicateurs boursiers ainsi que par le faible montant des levées du Trésor sur le

marché des adjudications.

En effet, en relation avec 'amélioration de la trésorerie de I’Etat, les émissions de
bons du Trésor sont revenues de 43,2 milliards de dithams au cours des huit
premiers mois de 2005 a 28,1 milliards au terme de la période correspondante de
Iannée 2006. Ainsi, les taux offerts sur les bons du Trésor ont été orientés a la
baisse, le taux moyen pondéré des bons a 2 ans étant revenu de 3,31% en décembre
2005 a 3,16% et celui des bons a 10 ans ayant diminué de 63 points de base pour

s’établir a 4,11%.

Les émissions de titres de créances négociables ont, quant a elles, atteint
3,6 milliards a fin juillet de 'année en cours et ont marqué une hausse de 25%,
attribuable principalement au développement des émissions de certificats de dépots

qui ont porté sur 2,2 milliards de dirhams.

Pour leur part, les émissions obligataires ont atteint 2,5 milliards au lieu de
1,2 milliard en 2005. Elles ont été le fait, exclusivement, de TONA qui a réalisé, en
mars et en juillet, des emprunts pour des montants respectifs de 1,5 et de 1 milliard

de dirhams.

S’agissant des transactions sur le marché secondaire des bons du Trésor, elles sont

revenues, en moyenne mensuelle, de 423,6 milliards au terme des sept premiers

mois de 2005 a 305,6 milliards a 'issue de la méme période de 2006.
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Sur le marché boursier, 'indice Masi s’est inscrit, a fin aout 2006, en hausse de
42,1% par rapport a décembre 2005 et la capitalisation boursiere a augmenté de
44.8% pour atteindre 365,4 milliards. De méme, le volume des transactions s’est
accru, passant de 87 milliards a fin aott 2005 a prés de 91 milliards au terme de la
méme période de 2006. Par ailleurs, le nombre de sociétés cotées est passé a

57, suite a 'introduction en bourse de quatre sociétés.

Prévisions monétaires

Durant le seul mois d’aott, les avoirs extérieurs nets de Bank Al-Maghrib se sont
accrus de pres de 11 milliards, alors que les créances nettes sur I'Etat ont accusé une
diminution de 7,5 milliards, recouvrant une amélioration de la position nette du
Trésor aupres de Bank Al-Maghrib de 3,6 milliards de dirhams et une baisse de ses
recours aux banques de 4 milliards. Compte tenu d’un accroissement des crédits a
I’économie de l'ordre de 2 milliards, 'agrégat de monnaie M3 enregistrerait une
hausse mensuelle de plus de 1%. Ainsi, sa progression a I'issue des huit premiers

mois de 'année 2006 atteindrait 8,6%, au lieu de 12,1%.

A la lumiere de cette évolution, la programmation monétaire établie en début
d’année a été de nouveau actualisée. I’accroissement des avoirs extérieurs nets pour
I’ensemble de 'année 2006 serait de 'ordre de 26 milliards de dithams et celui des
concours a I’économie de 32 milliards, les créances nettes sur I’Etat devant
connaitre une relative stabilité. Ces changements au niveau des sources de création
monétaire devraient se traduire par une progression de agrégat M3 de plus de 12%,

supérieure a la valeur de référence fixée dans une fourchette de 7,5% a 8,5%.

L’évolution des facteurs de la liquidité telle qu’elle découle de la programmation
monétaire actualisée devrait donner lieu a des excédents additionnels de pres de
10 milliards de dithams qui viendraient s’ajouter aux 9,5 milliards qui avaient

persisté a I'issue de 'année 2005.
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REPERTOIRE LEGISLATIF ET REGLEMENTAIRE (*)

AGRICULTURE
Agréments pour la commercialisation de semences et de plants

Arrétés du ministre de l'agriculture, du développement rural et des péches
maritimes n°s 1284, 1285, 1286 et 1287-06 du 26 juin 2006 portant respectivement

aorément : des sociétés "Mundiriz"
g

"Serdiag" et "Berana" et des pépinicres du
"Gharb" et "Sodeom" pour commercialiser les semences certifiées du tiz, de mafs,
d'olivier et d'agrumes; des légumineuses fourrageres et des semences standard de

légumes fourrageres. (B.0. n°5444 du 3 aott 2006)

Semences céréaliéres certifiées : taux de subvention a la commercialisation
et prime de stockage

Arrété conjoint du ministre de l'agriculture, du développement rural et des
péches maritimes et du ministre des finances et de la privatisation n°® 1928-06
du 15 aofit 2006 fixant les taux de subvention a la commercialisation des semences

céréalicres certifiées et la prime de stockage au titre de la campagne agricole
2006-2007.

Les semences certifiées de céréales (catégories G3, G4, R1 et R2) de blé dur, de blé
tendre et d'orge commercialisées par les sociétés semencicres agréées, au cours de la
campagne agricole 2006-2007, bénéficieront des subventions unitaires ci-apres :

En DH/ql
Semences certifiées de générations
G3, G4, Rl et R2
Blé tendre ... 100
Blédur ... 100
Orge .oovvi 100

(*) Sélection des principaux textes législatifs et réglementaires relatifs aux domaines
économique et financier parus au cours du 3¢ trimestre 20006.
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La subvention sera versée directement aux sociétés semencicres agréées qui
commercialisent les semences aux prix subventionnés maxima figurant dans le tableau
suivant :

En DH/ql
. Prix maxima subventionnés de rétrocession
Espeéces s 1ss ez
des semences céréalieres certifiés

G3 G4 R1 R2
BIlé tendre ........ 445 345 330 315
Blédur........... 484 384 369 354
Orge ..ovveene 328 228 213 198

Les sociétés semencicres agréées bénéficieront d'une prime de stockage de 5 (cing)
DH/ql/mois pendant une période égale a neuf mois. Cette prime est accordée pour
un volume maximum de 220.000 gx répartis entre lesdites sociétés au prorata du
volume commercialisé en semences certifiées agréées au cours de la campagne
agricole 2006-2007 (du ler septembre 2006 au 31 janvier 2007). (B.0.n°5454 du
7 septembre 2006)

COMMERCE EXTERIEUR

Modification des quotités du droit d'importation applicable au blé tendre
et a certains produits utilisés ou fabriqués par le secteur du cuir et des
chaussures

Décret n° 2-06-353 du 25 juillet 2006 portant modification des quotités du droit
d'importation applicable au blé tendre et a certains produits utilisés ou fabriqués par
le secteur du cuir et des chaussures.

Concernant le droit d'importation applicable au blé tendre, il est fixé a 130% au lieu
de 115% auparavant. Ce taux est appliqué a la tranche de valeur inférieure ou égale a
1000 DH/tonne, la tranche supérieure 2 1000 DH/tonne est soumise a un droit
d'importation de 2,5%.

Pour ce qui est de certains produits utilisés ou fabriqués par le secteur du cuir et des
chaussures, le droit d’importation varie entre 2,5% et 40%. (B.0. n°5444 du 3 aofit
20006)
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COOPEERATION INTERNATIONALE

Convention de garantie conclue avec le Fonds arabe
pour le développement économique et social

Décret n° 2-06-291 du 6 juin 2006 approuvant la convention conclue le 13 mars
2006 entre le Royaume du Maroc et le Fonds arabe pour le développement
économique et social, pour la garantie d'un prét d’un montant de 31.000.000 de dinars
koweitiens consenti par ledit Fonds a la Société nationale des autoroutes du Maroc,

en vue de la participation au financement du projet de l'autoroute Marrakech-Agadir.
(B.0. n°5436 du 6 juillet 2006)

Convention de garantie conclue avec la Banque islamique de développement

Décret n° 2-06-401 du 16 aotit 2006 approuvant la convention conclue le 18 avril
2006 entre le Royaume du Maroc et la Banque islamique de développement, pour la
garantie d'un prét de 10.140.000 dollars américains consenti par ladite banque a
'Office national de I'électricité en date du 18 avril 20006, en vue de la participation au
financement du projet de création de réseaux électriques dans 13 provinces du

Royaume. (B.0.n°5454 du 7 septembre 2006)

Convention de garantie conclue avec la Banque islamique
de développement

Décret n° 2-06-292 du 6 juin 2006 approuvant la convention conclue le 6 mars
2006 entre le Royaume du Maroc et la Banque islamique de développement, pour la
garantie d'une convention de sous-traitance d'un montant de 106.277.000 dollars
américains conclue par ladite Banque avec la Société nationale des autoroutes du

Maroc, en vue de la participation au financement du projet de l'autoroute Marrakech-
Agadir. (B.0. n°5436 du 6 juillet 2006)

Convention financiére conclue avec la banque italienne Artigiancassa S.P.A.

Décret n° 2-06-345 du 3 juillet 2006 approuvant la convention financiere d'un
montant de 61.974.828 euros conclue le 4 mai 2006 entre le gouvernement du
Royaume du Maroc et la banque italienne Artigiancassa S.P.A, pour le financement

du projet de construction de la Rocade Méditerranéenne, section Ajdir-Ras Afrou.
(B.0. n°5440 du 20 juillet 2006)

Accord de prét conclu avec le fonds de POPEP
pour le développement international

Décret n° 2-06-380 du 24 juillet 2006 approuvant I'accord de prét n°® 1072P d'un
montant de 9,810 millions de dollars US conclu le 21 mars 2006 entre le Royaume du
Maroc et le Fonds de I'OPEP pour le développement international, pour le

financement du projet de développement rural dans le Moyen Atlas Oriental.
(B.0. n° 5448 du 17 aotit 2006)
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ENERGIE
Approbation d’accords pétroliers

Arrété conjoint du ministre de 1'énergie et des mines et du ministre des
finances et de la privatisation n° 1498-06 du 26 juin 2006 approuvant l'accord
pétrolier conclu le 3 mai 2006 entre 'Office national des hydrocarbures et des mines,
représentant le Royaume du Maroc et la société "Kosmos Energy offshore Morocco

HC", pour la recherche et l'exploitation des hydrocarbures dans la zone d'intérét dite
"Boujdour offshore". (B.0. n°5448 du 17 aotit 2006)

Arrétés conjoints du ministre de 1'énergie et des mines et du ministre des
finances et de la privatisation n°s 1582 et 1883-06 du 10 et 11 juillet 2006
approuvant respectivement l'accord pétrolier conclu le 18 mai 2006 entre 1'Office
national des hydrocarbures et des mines, représentant le Royaume du Maroc et les
sociétés"Cabre Maroc Limited" et "Circle Oil Maroc Limited". (B.0.n°5454 du
7 septembre 2006)

INFRASTRUCTURE
Zone spéciale de développement Tanger — Méditerranée

Dahir n° 1-06-101 du 15 juin 2006 portant promulgation de la loi n° 18-05
modifiant et complétant le décret-loi n°® 2-02-644 du 10 septembre 2002 portant

création de la zone spéciale de développement Tanger-Méditerranée. (B.0. n°5436 du
6 juillet 2006)

Création de la "Société d'aménagement Al Omrane Tamesna"

Décret n° 2-06-313 du 16 juin 2006 autorisant la société Holding d'aménagement
Al Omrane a créer une filiale dénommée "Société d'aménagement Al Omrane
Tamesna".

La société Holding d'aménagement Al Omrane est autorisée a créer une filiale
dénommée "Société d'aménagement Al Omrane Tamesna" avec un capital social
initial de 5 millions DH.

La Société d'aménagement Al Omrane Tamesna aura pour objet :

- la réalisation d’une ville nouvelle a Sidi Yahia de Zaers dénommée Tamesna ;

- la supervision et la coordination des travaux d'infrastructure et d'aménagement ;
- la promotion de la ville nouvelle ;

- la commerecialisation des blocs semi-équipés.
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Le plan d'affaires de cette société prévoit a I'horizon 2010, la réalisation d'un chiffre
d'affaires cumulé de 1.090 millions DH et un résultat net bénéficiaire cumulé de
99 millions DH. (B.0. n°5436 du 6 juillet 2006)

MARCHE DES CAPITAUX
Prises de participation

Décret n° 2-06-314 du 16 juin 2006 autorisant la société CDG développement, filiale
de la Caisse de dépot et de gestion a prendre une participation dans le capital de la
société anonyme dénommée "Société forestiere CDG".

La socié¢t¢ CDG développement, filiale de la Caisse de dépét et de gestion, est
autorisée a prendre une participation de 70 % dans le capital de la société anonyme
dénommée "Société foresticre CDG", pour un montant de 3,5 millions DH.
(B.0. n°5436 du 6 juillet 20006)

Décret n° 2-06-315 du 16 juin 2006 autorisant la Caisse de dépoét et de gestion a
prendre une participation dans le capital de la société anonyme dénommée "Fonds
Maroc Foréts".

La Caisse de dépot et de gestion (CDG) est autorisée a prendre une participation de
51% dans le capital de la société anonyme dénommée "Fonds Maroc Foréts" pour un

montant de 153 millions DH. (B.0. n°5436 du 6 juillet 2006)

Décret n° 2-06-376 du 24 juillet 2006 autorisant la Banque centrale populaire, la
société CDG développement et le Crédit agricole du Maroc a prendre une
participation dans le capital de la "Société maroco-canarienne d'études et

d'investissement" (SMCEI).

La Banque centrale populaire, la société CDG développement et le Crédit agricole du
Maroc sont autorisés a prendre une participation, dans la limite de 8% chacun, dans le
capital de la "Société maroco-canarienne d'études et d'investissement". (B.0. n°5448
du 17 aotit 2006)

Décret n° 2-06-385 du 1¢r aoiit 2006 autorisant la Caisse de dépoét et de gestion a
prendre une participation dans le capital de la "Society for Worldwide Interbank
Financial Telecomunication" "SWIFT".

La Caisse de dépot et de gestion est autorisée a prendre une participation dans le
capital de la société coopérative a responsabilité limitée, de droit belge, dénommée
"Society for Worldwide Interbank Financial Telecomunication", correspondant a une
action dudit capital au prix de 2440 euros. (B.0. n°5448 du 17 aofit 2006)
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Décret n° 2-06-397 du 18 aotit 2006 autorisant la société FIPAR Holding, filiale de
la Caisse de dépot et de gestion, a prendre une participation dans le capital de la
société "Financiere papier et carton Kadiria", par abréviation "FINAPACK".

La société "FIPAR-Holding" filiale de la Caisse de dépot et de gestion est autorisée a
prendre une participation de 15,7% dans le capital de la société "Financiere papier et
carton Kadiria" par abréviation "FINAPACK". (B.0. n°5454 du 7 septembre 2006)

Décret n® 2-06-415 du 18 aotit 2006 autorisant 'Agence pour l'aménagement de la
vallée du Bou Regreg, la Caisse de dépot et de gestion et la Caisse marocaine des
retraites a prendre une participation dans le capital de la société anonyme dénommée
"Amwaj Morocco développement”.

L'Agence pour l'aménagement de la vallée du Bou Regreg, la Caisse de dépot et de
gestion et la Caisse marocaine des retraites sont autorisées a prendre une participation
respective de 20%, 20% et 10% dans le capital de la société anonyme dénommée
"Amwaj Morocco développement" dotée d'un capital social initial de 300 millions de
dirthams. (B.0. n°5454 du 7 septembre 2006)

Création de la société anonyme dénommée ""Fonds Capital Carbone Maroc"
par la Caisse de dépot et de gestion

Décret n° 2-06-375 du 24 juillet 2006 autorisant la Caisse de dépot et de gestion, a
créer la société anonyme dénommée "Fonds Capital Carbone Maroc".

La Caisse de dépot et de gestion (CDG) est autorisée a créer la société anonyme
dénommée "Fonds Capital Carbone Maroc", avec un capital social initial de
100 millions de dirhams. Ce capital enticrement souscrit par la Caisse de dépot et de
gestion sera ouvert a d'autres investisseurs nationaux et étrangers et pourra atteindre
250 millions de dirhams. La gestion du fonds sera assurée par la société anonyme
"Acces Capital Atlantique" (ACASA), filiale 2 100% de la Caisse de dépot et de
gestion et gestionnaire, actuellement, du Fonds Acces Capital Atlantique Maroc.
(B.0. n°5448 du 17 aoit 2006)

MONNAIE, CREDIT ET BANQUE

Liste des établissement de crédit et des banques offshore agréés, arrétée au 30
juin 2006, établie en application des dispositions de 1'article 41 de la loi
n® 34-03 relative aux établissements de crédit et organismes assimilés,
promulguée par le dahir n°® 1-05-178 du 14 février 2006.
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- Etablissements de crédit agréés en qualité de banques :

Dénomination sociale

Arrété ou décision portant

Adresse du sicge

agrément social
Arab Bank Plc Arrété n® 551-98 du 7 moharrem 174, Boulevard
1419 (4 mai 1998) Mohamed V -
Casablanca

Attijariwafa Bank

Arrété n° 2269-03 du 27 chaoual
1424 (22 décembre 2003)

2, Boulevard Moulay
Youssef -
Casablanca

Bank Al-Amal

Arrété n° 2348-94 du 14 rabii I 1415
(23 aoht 1994)

288, Boulevard
Mohamed Zerktouni
- Casablanca

Banque Centrale Populaire
«B.C.P"

Arrété n° 234894 du 14 rabii I 1415
(23 aoiit 1994)

101, Boulevard
Mohamed Zetktouni
- Casablanca

Banque Marocaine du

Arrété n® 2348-94 du 14 rabii I 1415

140, Avenue Hassan

Commerce Extérieur "BMCE |(23 aout 1994) 11 (20000)
Bank" Casablanca
Banque Marocaine pour le Arrété n° 2348-94 du 14 rabii I 1415 |26, Place des
Commerce et I'industrie (23 aout 1994) Nations Unies -
"B.M.C.I" Casablanca

Banque Populaire du Centre

Arrété n° 1481-99 du 24 joumada 11

Avenue Hassan II -

Sud 1420 (05 octobre 1999) (80000) Agadir
Banque Populaire de Arrété n° 2348-94 du 14 rabii I 1415 |Espace porte d'Anfa,
Casablanca (23 aout 1994) 2, Angle Bd d'Anfa

et avenue Moulay
Rachid - Casablanca

Banque populaire d'El Jadida-
safi

Arrété n° 1232-03 du 23 rabii IT
14240 (24 juin 2003)

Boulevard jamia Al
Arabia- El Jadida

Banque populaire de Fes-Taza |Arrété n® 1234-03 du 23 rabii IT 1424 | Angle rue Allal
(24 juin 2003) Loudyi et rue

Abdelali
Benchekroun Fes

Banque Populaire de Arréeté n° 2348-94 du 14 rabii I 1415 |9, Boulevard

Laayoune (23 aout 1994) Mohamed V
Laayoune

Banque Populaire de Arrété n° 1233-03 du 23 rabii 1T 1424 | Avenue Abdelkrim

Marrakech Beni Mellal (24 juin 2003) Khattabi -
Marrakech
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Dénomination sociale

Arrété ou décision portant
agrément

Adresse du si¢ge
social

Banque populaire de Mekneés

Arrété n° 2348-94 du 14 rabii I 1415

4, rue d'alexandrie -

1427 (10 février 2006)

(23 aout 1994) Meknes
Banque Populaite de Nador - |Arrété n® 2321-03 du 1er kaada 1424 |113, Boulevard Al
Al Hoceima (25 décembre 2003) Massira - Nador
Banque Populaite d'Oujda Arrété n° 2348-94 du 14 rabii I 1415 |Boulevard Detfoufi
(23 aott 1994) Oujda
Banque Populaire de Rabat  |Arrété n°® 2348-94 du 14 rabii I 1415 |3, Avenue de Tripoli -
(23 aott 1994) Rabat
Banque Populaire de Tanger- |Arrété n® 457-99 du 18 hijja 1419 |76, Avenue Mohamed
Tétouan (05 avril 1999) V - Tanger
CDG Capital Arrété n°® 284-06 du 11 moharrem  |Place Moulay El Hassan

immeuble Mamounia.
Rabat

Crédit agricole du Maroc
"CAM"

Arrété n° 2348-94 du 14 rabii I 1415
(23 aott 1994)

2, avenue d'Alger -
Rabat

Casablanca Finance Markets

Arrété n° 1391-98 du 14 safar 1419
(9 juin 1998)

5-7, rue Ibnou Toufail —
Casablanca

Citibank Maghreb

Arrété n° 2348-94 du 14 rabii I 1415
(23 aott 1994)

tissement Attaoufik -
Imm. 1 - ensemble
immobilier Zenith
Millinium Sidi Maarouf
Casablanca

Crédit Immobilier et Hotelier

Arrété n° 2348-94 du 14 rabii I 1415

187, avenue Hassan II -

Communal "F.E.C"

1417 (25 décembre 1996)

"C.ILH" (23 aout 1994) Casablanca
Crédit du Maroc Arrété n° 2348-94 du 14 rabii I 1415 |48-58, Boulevard
(23 aout 1994) Mohamed V -
Casablanca
Fonds d'Equipement Arrété n° 2549-96 du 14 chaabane |Angle Avenue Ben

Barka et Avenue
Annakhil - Hay Ryad
Rabat

Mediafinance Arrété n° 1972-95 du 21 safar 1416 |3, rue Bab Mansour -
(20 juillet 1995) espace porte d'Anfa.

Casablanca

Société Générale Marocaine | Arrété n® 2348-94 du 14 rabii I 1415 |55, Boulevard

de Banques "S.G.M.B" (23 aott 1994) Abdelmoumen
Casablanca

Union Marocaine de Banques |Arrété n® 2348-94 du 14 rabii I 1415 |36, rue Tahar Sebti

"U.M.B" (23 aout 1994) Casablanca
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IT - Etablissements de crédit agréés en qualité de sociétés de financement

A - Sociétés de crédit a la consommation

Dénomination sociale

Arrété ou décision portant agrément

Adresse du siege

97 du 25 kaada 1417 (4 avril 1997)

social
Assalaf Chadbi(*) Arrété n° 1298-96 du 14 safar 1417 (1etjuillet |3, Rue d'Avignon -
1996) modifié et complété par l'arrété n°® 594- | Casablanca

BMCI Crédit CONSO

Décision du Gouverneur de Bank Al Maghtib

30, Av. des FAR

n° 02-06 du 17 rabii IT 1427 (15 mai 2000). Casablanca
CETELEM Maroc(*) Arrété n° 1731-96 du 2 joumada I 1417 (16 |30, Avenue des
septembre 1996) modifié et complété par Forces Armées
l'arrété n° 1397-04 du 11 joumada II 1425 (29 |Royales
juillet 2004) Casablanca
Dar Salaf S.A Arrété n° 1409-98 du 15 safar 1419 (10 juin  |207, Boulevard
1998) Zerktouni -
Casablanca
DIAC Salaf(*) Arrété n° 1302-96 du 14 safar 1417 32, Boulevard de la
(1er juillet 1996) Résistance -
Casablanca
OMNIUM Financier pour Arrété n° 1094-96 du 12 moharrem 1417 (30 |18, Rue de Rocroy,
l'achat a Crédit "FINACRED" |mai 1990) Belvédere -
Casablanca
SALAFIN(¥) Arrété n° 855-97 du 2 moharrem 1418 Zenith Millenium,
(9 mai 1997) Immeuble 8, Sidi
Maarouf
Casablanca
Salaf Al Moustakbal S.A. Arrété n® 1295-96 du 14 safar 1417 20, Boulevard de
(1er juillet 1996) La Mecque -
Laayoune
Société Africaine Louifak pour |Arrété n® 1297-96 du 14 safar 1417 (1er juillet |12, Rue Abou Al
l'achat et le financement a crédit |1996) modifié et complété par l'artété n° Hassan Al Achaari
"SALAF"(*) 2486-96 du 1¢r chadbane 1417 (12 décembre |- Casablanca
1990)
Société de crédit a la Arrété n° 994-96 du 27 hija 1416 (16 mai 29, Boulevard
consommation ""TASLIF"(*) 1996) modifié et complété par l'arrété n° 549- |Moulay youssef -
97 du 18 kaada 1417 (28 mars 1997) Casablanca
Société de financement d'achats |Arrété n® 1398-96 du 29 safar 1417 161, Avenue
a crédit "SOFAC CREDIT"(*) [(16 juillet 1996) modifié et complété par Hassan II -
l'arrété n° 547-97 du 18 kaada 1417 Casablanca
(28 mars 1997)
Société de financement nouveau |Arrété n° 1373-96 du 24 safar 1417 (11 juillet |Sahat Rabia Al
a crédit "FNAC"(*) 1990) Adaouia,
Résidence Kays

Agdal - Rabat
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Dénomination Sociale

Arrété ou décision portant Agrément

Adresse du siége social

Société d'équipement
domestique et ménager
"CREDIT-EQDOM" (*¥)

Arrété n° 2459-96 du 28 rejeb 1417 (10
décembre 1996)

127, Angle Bd Zerktouni
et rue Ibnou Bouraid -
20100 Casablanca

Société NORDAFRICAINE
DE CREDIT "SONAC"(¥)

Arrété n° 1544-96 du 15 rabii I 1417 (1er
aout 1996) modifié et complété par l'arrété
n° 551-97 du 18 kaada 1417 (28 mars 1997)

29, Boulevard Mohamed
V - Fes

Société pour le
développement des achats a
Crédit "ACRED" (*)

Arrété n° 1209-96 du 1er safar 1417 (18 juin
1996)

79, Avenue Moulay
Hassan 1er Casablanca

Société régionale de crédita |Arrété n° 1833-96 du 9 joumada I 1417 (23 |256, Bd Zerktouni
la consommation "SOREC- |septembre 1996) modifié¢ et complété par  |Casablanca
CREDIT"(*) l'arrété n° 424-97 du 7 kaada 1417 (17 mars

1997)
Société Safa de financement |Arrété n° 2134-95 du 10 rabii I 1416 (8 aout |1, Place Bandoeng
et de crédit "SAFACRED"  [1995) Casablanca
Sogefinancement Arrété n° 33-04 du 15 kaada 1424 (8 janvier |127, Boulevard

2004) Zerktouni - Casablanca
Wafasalaf(*) Arrété n° 1211-96 du 1er safar 1417 (18 juin |Angle rue Jenner et

1996)

Boulevard
Abdelmoumen
Casablanca

B - Sociétés de crédit-bail

Dénomination Sociale

Arrété ou décision portant Agrément

Adresse du siége social

Chaabi Leasing(*)

Arrété n® 1195-99 du 22 rabii II 1420 (5
aout 1999)

3, Rue d'Avignon -
Casablanca

BMCI - LEASING (%)

Arrété n° 1296-96 du 14 safar 1417 (1er
juillet 1996)

Angle Rue Normandie et
Rue Ibnou Fariss -
Casablanca

Compagnie marocaine de
location d'équipements
"MAROC-LEASING"(¥)

Arrété n° 1219-96 du 2 safar 1417 (19 juin
1996)

Résidence El Manar,
Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

Crédit du Maroc Leasing Arrété n° 2209-96 du 23 joumada II 1417 |201, Bd Zerktouni -
"CDML"(*) (5 novembre 1996) modifié et complété  |Casablanca

pat l'arrété n° 1210-97 du 5 joumada IT

1418 (8 octobre 1997)
Société générale de Leasing | Arrété n° 1299-96 du 14 safar 1417 (1er 55, Boulevard

du Maroc "SOGELEASE
MAROC"(¥)

juillet 19906)

Abdelmoumen Casablanca

Société Maghtebine de
Crédit -Bail (Leasing)
"MAGHREBAIL"(*)

Arrété n° 1210-96 du 1e safar 1417 (18
juin 1996)

45, Boulevard Moulay
Youssef - Casablanca

WAFABAIL(¥)

Arrété n° 1220-96 du 2 safar 1417 (19 juin
1990)

1, Avenue Hassan 11
Casablanca
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C - Sociétés de Crédit Immobilier

Dénomination sociale

Arrété ou décision portant

Adresse du siége

agrément social
Attijari Immobilier (*) Arrété n° 1732-96 du 2 joumada I 2, Boulevard
1417 (16 septembre 1996) (modifié et | Moulay Youssef -
Casablanca

complété par I'arrété n° 1390-98 du
14 safar 1419 (9 juin 1998)

Wafa Immobilier (*)

Arrété n° 1097-96 du 12 moharrem
1417 (30 mai 1996) modifié et
complété par I'arrété n° 2488-96 du
ler chaabane 1417 (12 décembre
1996)

140, Boulevard
Zerktouni -
Casablanca

D - Sociétés d'affacturage

Dénomination sociale

Arrété ou décision portant

Adresse du siége

16 rejeb 1417 (28 novembre 1996)

agrément social
L . Atrété n° 2062-94 du 18 joumada1 | 2 Bovlevard
Attijari Factoring 1415 (24 octobre 1994) Moulay Youssef -
Casablanca
Arrété n 10?6—96 du lZ.m,oharrern 243, Boulevard
. 1417 (30 mai 1996) modifié et
Maroc Factoring(*) i vl Mohamed V -
complété par l'arrété n°® 2397-96 du
Casablanca

E - Sociétés de gestion de moyens de paiement

Dénomination sociale

Arrété ou décision portant
agrément

Adresse du siége
social

Centre Monétique

Arrété n® 732-02 du 11 safar 1423 (25

Espace porte

Interbancaire avril 2002) d'Anfa, 8, Angle Bd
d'Anfa et Avenue
Moulay Rachid -
20050 Casablanca
Dinet's Club du Maroc Arrété n° 2959-94 du 18 joumada 1 1, Boulevard
1415 (24 octobre 1994) Abdelmoumen -
Casablanca
Interbank Arrété n° 2963-94 du 18 joumada 1 26, Rue du
1415 (24 octobre 1994) Mausolée -
Casablanca
Wafa Cash Arrété n° 2961-94 du 18 joumada 1 15, Rue Driss
1415 (24 octobre 1994) Lahrizi -
Casablanca
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F - Sociétés de cautionnement

Dénomination sociale

Arrété ou décision portant
agrément

Adresse du siége
social

Caisse Marocaine des
Marchés "CMM" (*)

Arrété n° 1300-96 du 14
safar 1417 (1 juillet 1990)

12, Place des Alaouites
- Rabat

Dar Ad-Damane

Arrété n° 2958-94 du 18
joumada I 1415 (24 octobre
1994)

288, Boulevard
Z.erktouni - Casablanca

III - Banques off shore

Dénomination sociale

Arrété ou décision portant
agrément

Adresse du siége
social

Attijari International Bank
(Attijari I.B B.O.S)

Arrété n° 2028-94 du 18 safar 1415
(28 juillet 1994)

58, Boulevard Pasteur -
Tanger

Banque Internationale de
Tanger - Banque Offshore
B.L'T B.0.S)

Arrété n°® 1121-92 du 15 moharrem
1413 (16 juillet 1992)

Angle Avenue
Mohamed V et Rue
Moussa Bnou Noussair
Tanger

BMCI - Banque Offshore

Arrété n° 230-93 du 19 rajeb 1413

Boulevard Youssef

Offshore (S.G.T O.S)

mars 2001)

Groupe BNP (BMCI (31 janvier 1993) Ben Tachfine et Angle
B.O.S) Boulevard Madrid -
Tanger
Chaabi International Bank |Arrété n° 1751-03 du 19 rajeb 1424  |Rue Cellini - Sidi
(16 septembre 2003) Boukhari Tanger
Société Générale Tanger | Arrété n° 495-01 du 16 hijja 1421 (12 |58, Boulevard

Mohamed V - Tanger

Succursale Offshore de la
BMCE (Succursale O.S
BMCE)

Arrété n° 853-01 du 1% safar I 1422
(25 avril 2001)

Zone Franche, Port
de Tanger B.P 513
Tanger

(B.0. n°5448 du 17 aotit 2006)

Modalités et conditions d'ouverture et de rémunération des comptes
d'épargne sur livrets ""Barid épargne'' et ""Barid épargne plus"

Arrété du ministre des finances et de la privatisation n°® 1811-06 du 3 aotit 2006
modifiant l'arrété n° 1547-03 du 23 juillet 2003 fixant les modalités et conditions
d'ouverture et de rémunération des comptes d'épargne sur livrets "Barid épargne” et
"Barid épargne plus" ouverts aupres de la Caisse d'épargne nationale. (B.0.n°5454 du
7 septembre 2006)

(*) Société de financement habilitée a recevoir, du public,
des fonds d'un terme supérieur a deux ans.
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PECHE

Réglementation et ramassage des algues marines agarophytes de la catégorie
"A" dans certaines zones maritimes de la méditerranée

Arrété du ministre de l'agriculture, du développement rural et des péches
maritimes n° 955-06 du 15 mai 2006 réglementant la péche et le ramassage des
algues marines agarophytes de la catégorie "A" dans certaines zones maritimes de la

méditerranée et dans certaines zones du littoral atlantique. (B.0. n°5436 du 6 juillet
20006)

Interdiction temporaire de péche et de ramassage des coquillages
dans la baie de Dakhla

Arrétés du ministre de l'agriculture, du développement rural et des péches
maritimes n°s 1001, 1002-06 du 24 mai 2006 relatifs respectivement a l'interdiction
temporaire de péche et de ramassage des coquillages a compter du 1¢f aott au
30 novembre 2006 et a I'interdiction de péche et de ramassage des palourdes pour
une durée d'une année a compter du 6 juillet 2006 dans la baie de Dakhla, située au
nord de la latitude 23°35' Nord (la pointe de la Sarga). (B.0. n°5436 du 6 juillet
2006)

Interdiction temporaire de péche et de ramassage des algues
marines sur certaines zones du littoral atlantique

Arrété du ministre de 1'agriculture, du développement rural et des péches de
maritimes n°® 1275-06 du 30 juin 2006 relatif a l'interdiction temporaire de péche et
ramassage des algues marines sur certaines zones du littoral atlantique.

La péche et le ramassage des algues marines sont interdits au large des cotes
atlantiques comprises entre les paralleles 33° 11,4' Nord (Souk Moulay Abdellah) et
33° 10" Notd (Port d'El Jorf Lasfar) du 6 juillet au 30 septembre 2006. (B.0. n°5436
du 6 juillet 2006)

PRIVATISATION

Transfert de la société " Régie des tabacs " au secteur privé

Décret n® 2-06-406 du 7 aotit 2006 décidant le transfert au secteur privé de 20% du
capital de la société "Régie des tabacs".

Sont cédées a "ALTADIS", société anonyme au capital social de 161.532.855,60
euros, ayant son siege social a Madrid, immatriculée au registre du commerce et des
sociétés de Madrid, sous le numéro M-13631, un million quatre cent vingt-trois mille
neuf cent quatre vingt-dix neuf (1.423.999) actions détenues par I'Etat marocain,
représentant 20% du capital de la société "Régie des tabacs".
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Le transfert a lieu moyennant le paiement du prix de quatre milliards et vingt millions
de dirhams (4.020.000.000 DH). (B.0. n°5448 du 17 aotit 2006)

Cession de la Société marocaine du thé et du sucre

Décret n° 2-06-407 du 18 aoiit 2006 décidant le transfert, par voie d'appel d'offres,

de la totalité de la participation publique détenue dans le capital de la Société
marocaine du thé et du sucre "SOMATHES".

Sont transférés a la société Holding marocaine commerciale et financiere
"HOLMARCOM", société anonyme de droit marocain au capital de
31.200.000 dirhams, sise 20, rue Mostafa El Maani, Casablanca, trois millions sept
cent quarante six mille huit cent cinquante (3.746.850) actions représentant la totalité
du capital et des droits de vote de la société "SOMATHES".

Le transfert a lieu aux conditions fixées par le cahier des charges de I'appel d'offres et
moyennant le paiement du prix de cinq cent trente neuf millions de dirhams
(539.000.000 DH). (B.0.n°5454 du 7 septembre 2006)

REGLEMENTATION DES PRIX

Arrété du ministre délégué aupres du Premier ministre chargé des affaires
économiques et générales n° 1309-06 du 4 juillet 2006 fixant la liste des produits
et services dont les prix sont réglementés.

La réglementation des prix qui entre en vigueur a compter du 6 juillet 2006 concerne
les produits et services ci-apres :

Farine nationale de blé tendre ;

Sucre;

Tabac manufacturé;

Electricité ;

Eau potable ;

Assainissement liquide ;

Combustibles liquides et gazeux ;

Transport routier de voyageurs ;

Transport urbain de personnes ;

Produits pharmaceutiques et a usage vétérinaire ;

Actes et services médicaux dans le secteur médical privé ;
Actes pratiqués par les sages-femmes, infirmiers et infirmiéres du secteur privé ;
Livres scolaires ;

Actes des huissiers de justice ;

Actes hébraiques. (B.0. n°5436 du 6 juillet 2006)
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NOMINATION
Nomination de secrétaire général de la Caisse de dépot et de gestion
Décret n° 2-06-304 du 16 juin 2006 portant nomination de M. Ali Harraj en qualité

de secrétaire général de la Caisse de dépot et de gestion. (B.0. n°5436 du 6 juillet
2006)
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BANK AL-MAGHRIB*

Le Gouverneur S

C.N° 12/G/06 Rabat, le 7 juillet 2006

CIRCULAIRE RELATIVE A

LA NORMALISATION DE LA FORMULE DU CHEQUE

- Considérant les dispositions de larticle 10 de la loi n°® 76-03
portant statut de Bank Al-Maghrib promulgué par le Dahir N° 1-05-38
du 23 novembre 2005 habilitant « Bank Al-Maghrib a prendre toutes les
mesures visant a faciliter le transfert des fonds et veiller au bon
fonctionnement et a la sécurité des systemes et moyens de paiement et
s'assurer de la pertinence des normes qui leur sont applicables »,

- considérant que Bank Al-Maghrib veille, dans le cadre de ladite
mission, au bon fonctionnement de ’échange et du reglement des
cheques,

- et afin de répondre aux nouvelles exigences liées a la
dématérialisation des échanges des cheques.

Il a été décidé ce qui suit,
CHAPITRE I - OBJET ET CHAMP D’APPLICATION

Article premier : objet
La présente circulaire a pour objet de fixer les normes qui doivent
étre observées lors de la confection des formules de cheques.

Article 2 : champ d’application
Cette circulaire s’applique aux établissements bancaires qui sont, au
sens des dispositions du Code de Commerce, les établissements de crédit
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et tout organisme légalement habilité a tenir des comptes sur lesquels des

chéques peuvent étre tirés.

CHAPITRE II - CARACTERISTIQUES TECHNIQUES

Article 3

Le modéle normalisé de la formule du chéque est établi en deux

langues : arabe et francais.

L’utilisateur de la formule du chéque est libre de porter les
mentions obligatoires dans la langue de son choix.

Article 4

Les caractéristiques de la formule normalisée du chéque sont fixées

comme suit :

- le papier utilisé doit répondre aux critéres du traitement optique
et mécanique. Il doit également convenir aux imprimantes laser

(thermorésistant).

- les autres caractéristiques du papier sont :

Poids

Epaisseur

Pureté de la surface du
papier

Résistance a I’éclatement

Porosité (selon la
technique Gurly)

le grammage doit se situer entre
90 et 95 grammes au meétre
carré

doit se situer entre 0,05 et
0,177 mm

de 50 a 200 unités

165 Kilo pascals (Kpa) (24 livres
force/pouce carré)

12 secondes



Rigidité (selon la
technique Gurly)

sens travers : 0,11mN meétres

sens machine : 0,25 mN meétres

Déchirure - sens travers : 608 mN
- sens machine : 539 mN
- format du cheque : hauteur : 80 mm

longueur : 175 mm

Les dimensions précitées font chacune l'objet d’une tolérance de
1 mm. Toutefois, une tolérance spéciale supplémentaire est admise sur la
hauteur lorsqu’il s’agit de formules établies par ordinateur. Cette tolérance
supplémentaire ne saurait porter la tolérance totale sur la hauteur au-dela
de + 2,5 mm.

Article 5

Les arriére-plans tramés ou les dessins imprimés qui peuvent
apparaitre a n’importe quel endroit au recto ou au verso de la formule
normalisée du chéque, doivent étre de couleur ou de motifs qui ne
diminueront en aucun cas la lisibilité de toute information écrite a la main
ou imprimeée sur le document original ou sur une reproduction a partir d’'un
microfilm, d’'une image ou d’une photocopie.

L’'indice minimum de contraste de toute information pré imprimée
au recto de la formule du chéque normalisé doit étre de 0,60 par rapport a
l’arriére-plan. Ladite information devrait étre imprimée a l’encre noire ou
fonceée.

Des teintes de couleur pastel ou des teintes infalsifiables standards
de sureté doivent étre utilisées pour limpression des arriére-plans.
L'utilisation d’argile inorganique et d’encres avec un haut taux de reflet,
d’encres lourdes et d’encres de couleurs foncées doit étre évitée.

Le papier et l’encre utilisés doivent permettre l'obtention, apres
numeérisation, d'une image conforme a l'original de la formule du chéque en
256 niveaux de gris.



CHAPITRE III - FORME DE LA FORMULE NORMALISEE DU

CHEQUE

Article 6

La formule du chéque, dont le modéle est joint en annexe,
comprend deux parties :

» La premiére partie doit contenir, outre les mentions obligatoires
prévues par l'article 239 du Code de Commerce, les références
normalisées du compte du client et ce, conformément aux
dispositions de la circulaire de Bank Al-Maghrib n° 8/G/92 du
11 juin 1992 relative au Relevé d’Identité Bancaire (RIB).

La répartition et 'emplacement des données sur cette partie se
présentent comme suit :

La dénomination de I’établissement bancaire tiré (zone 1).
La mention « DH » (zone 2). Elle doit obligatoirement étre
suivie d'un trait continu ou en pointillé réservé a
I'inscription du montant en chiffres. Cette mention est
remplacée par 'abréviation de la devise lorsqu’il s’agit d'un
compte tenu en monnaie €trangere.

Le mandat pur et simple de payer une somme déterminée
(zone 3). Il doit étre matérialisé par la mention « Payez
contre ce chéque» et suivi d'une ou deux lignes en
pointillés réservées a l'inscription de la somme en lettres.

La mention « A I’ordre de » (zone 4) suivie d’'une ligne en
pointillés réservée a l'indication de la mention « au porteur »
ou du nom de la personne bénéficiaire du chéque.

Le lieu et la date de création du chéque (respectivement
zones S et 6).

Le lieu de paiement (zone 7) doit comprendre le nom et
l’adresse de 'agence de ’établissement bancaire tiré.

Le nom du titulaire du compte ainsi que le numéro dudit
compte (respectivement zones 8 et 9).

La/les signature(s) du/des tireur(s) (zone 10) autorisée(s) a
émettre des chéques tirés sur ledit compte.

La mention « La signature ne doit pas atteindre la zone
ci-dessous» doit figurer sous la zone réservée a
la/les signature(s) (zone 11).

La dénomination du cheéque (zone 12). Elle doit étre
matérialisée par la mention « Chéque ».

Le numéro du cheéque doit figurer dans la ligne d’écriture
magnétique. Lorsque l’établissement bancaire tiré désire
que ce numeéro figure une deuxiéme fois sur la formule du



chéque, il doit indiquer la mention «mn°...» suivie du
numéro en clair et ce, a la zone 13 du modeéle joint en
annexe. Un indicatif de série peut étre également mentionné
sur les chéques et dans ce cas, il doit précéder le numéro en
clair (zones 13).

Les informations des zones 12 et 13 peuvent apparaitre en
haut de la formule du chéque au niveau de la zone 15 du
modeéle joint en annexe.

» Une deuxiéme partie qui est située en bas de la formule et sur

toute

sa longueur est réservée a limpression des caracteres

magnétiques (zone 14). La ligne d’écriture magnétique ne doit
comprendre que des informations comportant des caractéres
numeériques séparés par des symboles appropriés.

Cette partie comprend deux bandes :

1.

Une bande de sécurité de 16 mm de hauteur a partir du
bas de la formule sur toute sa longueur ou ne peuvent se
trouver d’autres €éléments magnétiques que les caractéres
composant « la ligne d’écriture magnétique ». Le marquage
magnétique sera effectué au moyen des caractéres dits
CMCY7, définis par les normes NF Z-63 et [ISO 1004-77. La
ligne de symétrie des caractéres encodés sur la bande doit
étre distante de 8 mm du bas du chéque avec une
tolérance de + 1,6 mm.

Une bande de marquage intérieure a la bande de sécurité
nette de toute impression et réservée aux caractéres
magnétiques. La hauteur retenue des caractéres imprimeés
est de 3 mm et les chiffres marqués aux extrémités de la
bande sont distants respectivement de 6 mm du bord droit
et de 2 mm du bord gauche du chéque.

Le marquage magnétique comporte de droite vers la
gauche cinq zones : le montant, la clé de controle, les

références du compte, les codes interbancaires et le
numéro du chéque.

e Zone 1 : Montant
Elle comprend de droite a gauche :

* Un symbole S2 dont le bord droit doit se
trouver a 6 mm au moins du bord droit de la



formule du chéque pris comme base de
référence ;

= 12 caractéres numériques exprimant le
montant en centimes et comportant autant de
zéros non significatifs a gauche qu’il est
nécessaire pour que 12 caractéres soient
toujours marqueés.

Zone 2 : clé de controle
Elle comprend de droite a gauche :

* Un symbole S1 dont le bord droit se trouve a
51 mm au moins du bord droit du chéque ;

= 2 caractéres numeériques représentant la clé
de controle.

Zone 3 : références du compte
Elle comprend de droite a gauche :

= Un symbole S5 ;

= 16 caracteres numeériques permettant
d’identifier le compte du client auprés de sa
banque.

Zone 4 : codes interbancaires
Elle comprend de droite a gauche :

» Un symbole S5 ;

= 6 caractéres numeériques désignant le code
localité (3 caracteres) et le code banque
(3 caracteéres).

Zone 5 : numéro du chéque
Elle comprend de droite a gauche :

= Un symbole S5 ;

= 7 caractéres numeériques désignant le numéro
du chéque ;

= Un symbole S3.

L’espace restant a gauche du symbole S3 est
laissé au libre usage de la banque tirée.
Toutefois, le premier caractére pré marqué
dans cet espace doit se situer a 2 mm au
moins du bord gauche du chéque.



Le marquage du montant dit postmarquage est effectué
par ’établissement bancaire auquel la remise est faite par
le client, ou sous sa responsabilité. De méme, les
marquages du symbole S1 et des zones 2 a 5 doivent étre
réalisés avant la mise en circulation du chéque par
I’établissement tiré ou sous sa responsabilité.

Article 7

La disposition du talon ainsi que les mentions a y faire figurer sont
fixées par les établissements chargés de confectionner les formules de
chéques. Ce talon est séparé de la partie du chéque proprement dit par une
perforation ou un pointillé facilitant son détachement.

Toutefois, le talon ne peut étre attenant a la formule du chéque par
le bord inférieur ou le bord droit de cette derniére. Ces bords, qui sont des
références pour les machines de lecture et de tri, doivent, de ce fait, se
présenter nets de toute aspirité.

CHAPITRE IV - DISPOSITIONS DE SECURITE
Article 8

La définition de mesures de sécurité applicables a la confection et a
la personnalisation des formules de chéques, ainsi que celles destinées a
éviter les risques de falsification des chéques sont laissées a linitiative de
I’établissement bancaire tiré qui doit prendre des dispositions nécessaires a
cet effet.

Toutefois, les établissements bancaires doivent veiller a ce que les
mesures de sécurité appliquées a la formule du chéque n’altérent en aucun
cas la lisibilité de ladite formule ou de son image générée a la suite de
l'opération de scannérisation du chéque lors de son traitement informatisé et
ce, dans le cadre de la dématérialisation des échanges des chéques.

Article 9

Les établissements bancaires sont tenus d’utiliser les techniques a
méme de contrecarrer les risques de contrefacon des formules de chéques et
notamment ceux liés a [l'utilisation d’é¢quipements de haute technologie
(photocopieurs couleurs dotés d'unité d’impression de haute résolution,
scanners...). A ce sujet, plusieurs techniques peuvent étre utilisées pour
prévenir ces risques en particulier l'utilisation de papier réactif aux



photocopieurs, de papier avec filigrane ou de papier de sécurité non
fluorescent.

CHAPITRE V - DISPOSITIONS DIVERSES
Article 10

Les établissements bancaires sont tenus de vérifier la conformité
aux dispositions de la présente circulaire des formules de chéques et de
lettres de chéques fabriquées pour leur compte par des prestataires de
services externes. A ce titre, ils assument leur entiére responsabilité en cas
de non-conformité desdites formules.

Article 11

La présente circulaire entre en vigueur trois mois a compter de la
date de sa signature.

A T’expiration de ce délai, les chéques qui ne seront pas conformes
aux spécifications de ladite circulaire, ne pourront plus étre échangées en
compensation.

Article 12

Les dispositions de la présente circulaire annulent et remplacent
celles de la circulaire de Bank Al-Maghrib n° 9/G/92 du 11 juin 1992.
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C.N° 13/G/06 Rabat, le 7 juillet 2006

CIRCULAIRE RELATIVE A
LA NORMALISATION DE LA LETTRE DE CHANGE

- Considérant les dispositions de larticle 10 de la loi n°® 76-03
portant statut de Bank Al-Maghrib promulguée par le Dahir n°® 1-05-38
du 23 novembre 2005 habilitant « Bank Al-Maghrib a prendre toutes les
mesures visant a faciliter le transfert des fonds et veiller au bon
fonctionnement et a la sécurité des systemes et moyens de paiement et a
s'assurer de la pertinence des normes qui leur sont applicables »,

- considérant que dans ce cadre, elle veille, notamment, a la
sécurité des systemes de compensation et a la pertinence des normes
applicables aux moyens de paiement,

- et tenant compte de la nécessité de normaliser la lettre de change
en vue de faciliter son traitement informatique dans le cadre de la
compensation des valeurs,

Il est décidé ce qui suit :

CHAPITRE I - OBJET ET CHAMP D’APPLICATION

Article premier : objet

La présente circulaire a pour objet de fixer la forme que doit revétir
la lettre de change normalisée dont le modcle, annexé a la présente
circulaire, est dénommé "Lettre de Change Normalisée " et par

abréviation (LCN).
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Article 2

Les établissements bancaires aupres desquels les lettres de change
sont domiciliées sont tenus de respecter les dispositions édictées par la
présente circulaire.

CHAPITRE II - CARACTERISTIQUES TECHNIQUES
Article 3

Le modeéele de la lettre de change normalisée est établi en deux
langues : arabe et francais.

L’utilisateur de la lettre de change est libre de porter les mentions
obligatoires dans la langue de son choix.

Article 4

Les caractéristiques de la lettre de change normalisée sont fixées
comme suit :

- le papier utilisé dans la confection de ladite lettre doit répondre

aux critéres du traitement optique et mécanique. Il doit
également convenir aux imprimantes laser (thermorésistant).

- les autres caractéristiques du papier sont :

Poids le grammage doit se situer entre
90 et 95 grammes au meétre
carreé

Epaisseur doit se situer entre 0,05 et

Pureté de la surface du
papier

Résistance a 1’éclatement

Porosité (selon la
technique Gurly)
Rigidite (selon la
technique Gurly)

0,177 mm

de 50 a 200 unités

165 Kilo pascals (Kpa) (24 livres
force/pouce carré)

12 secondes

- sens travers : 0,11mN meétres

- sens machine : 0,25 mN meétres



Déchirure . - sens travers : 608 mN

- sens machine : 539 mN

- le format de la lettre de change est : hauteur : 105 mm

longueur : 200 mm

Les dimensions précitées font chacune l'objet d’une tolérance de
1 mm. Toutefois, une tolérance spéciale supplémentaire est admise sur la
hauteur lorsqu’il s’agit de lettres de change établies par ordinateur. Cette
tolérance supplémentaire ne saurait porter la tolérance totale sur la hauteur
au-dela de + 2,5 mm.

Article 5

Les arriére-plans tramés ou les dessins imprimés qui peuvent
apparaitre a n’‘importe quel endroit au recto ou au verso de la lettre de
change normalisée, doivent avoir des couleurs et des motifs qui ne
diminueront en aucun cas la lisibilité des informations écrites a la main ou
imprimée sur le document original ou sur une reproduction a partir d'un
microfilm, d'une image ou d’une photocopie.

L’indice minimum de contraste de toute information pré-imprimée
au recto de la lettre de change normalisée doit étre de 0,60 par rapport a
larriére-plan. Ladite information devrait étre imprimée a l’encre noire ou
foncée.

Des teintes de couleur pastel ou des teintes infalsifiables standards
de sureté doivent étre utilisées pour limpression des arriére-plans.
L’utilisation d’argile inorganique et d’encres avec un haut taux de reflet,
d’encres lourdes et d’encres de couleurs foncées doit étre évitée.

Le papier et l’encre utilisés doivent permettre l'obtention, apreés
numérisation, d'une image conforme a l’original de la lettre de change en
256 niveaux de gris.



CHAPITRE III - FORME DE LA LETTRE DE CHANGE
NORMALISEE

Article 6

Le modele de la lettre de change objet de la normalisation, annexé a
la présente, comporte deux parties :

» la premiére partie concerne la lettre de change qui comporte
l'ordre donné par le créancier tireur au débiteur tiré de payer
une somme d’argent a un bénéficiaire qui peut étre le tireur lui
méme. Elle comprend les mentions suivantes :

e Identifiant pré-marqué de la lettre de change (zone 1). Cet
identifiant doit inclure le numéro de la série, le code de la
lettre de change dans la série ainsi que la clé de controle
qui doit assurer la fiabilité des deux codes précédents.

e Dénomination « lettre de change » et mandat de payer
(zone 2).

e Nom ou dénomination et adresse ou siége du tireur (zone
3). La police des caractéres doit étre de petite taille afin de
ne pas encombrer cette zone.

e Nom ou dénomination du bénéficiaire (zone 4).

e Lieu et date de création indiquée en jour/mois/année
(zone ).

e Date d’échéance indiquée en jour/mois/année (zone 6).

e Montant de la créance en chiffres libellé en dirhams
(zone 7).

e Montant de la créance en lettres libellé en dirhams
(zone 8). Il doit correspondre au montant en chiffres
mentionné dans la zone 7.

e Cause de création de la lettre de change (zone 9). Elle doit
spécifier la cause de la création de ladite lettre a savoir
vente de marchandises ou prestations de services. Le
renseignement de cette zone demeure optionnel.

e Emplacement réservé a lacceptation du tiré et a sa
signature ainsi qu’a la date de ’acceptation (zone 10).

e Emplacement réservé a laval (zone 11). Il doit étre
renseigné par 'avaliseur (tiers ou signataire de la lettre de
change).

¢ Nom ou dénomination et adresse ou siége du tiré (zone
12). Cette zone devrait étre pré-imprimée par
I’établissement émetteur.

e Domiciliation du tiré (zone 13) a savoir le numeéro de son
compte bancaire, I’agence bancaire ainsi que son adresse.
Cette zone devrait étre pré-imprimée par l’établissement
émetteur.



Signature du tireur et son cachet le cas échéant (zone 14).
Cet espace situé a droite de la formule doit étre suffisant
et sans impression afin d’abriter la signature du tireur
apposée obligatoirement a la main.

Mention constituant I’'autorisation de perception des droits
de timbre (zone 15).

Espace réservé a la ligne d’écriture magnétique (zone 16).
Il est situé en bas de la premiére partie et sur toute sa
longueur et est réservé a limpression des caractéres
magnétiques. La ligne d’écriture magnétique ne doit
comprendre que des informations comportant des
caractéres numeériques et des symboles destinés a séparer
ces informations.

Cet espace comprend deux bandes :

1. Une bande de sécurité de 16 mm de hauteur a
partir du bas de la lettre de change ou ne peuvent
se trouver d’autres éléments magnétiques que les
caractéres composant «la ligne d’écriture
magneétique ». Le marquage magnétique sera
effectué au moyen des caractéres dits CMC7,
définis par les normes NF Z-63 et ISO 1004-77.
La ligne de symétrie des caractéres encodés sur la
bande doit étre distante de 8 mm du bas de la
lettre de change avec une tolérance de + 1,6 mm.

2. Une bande de marquage intérieure a la bande de
sécurité nette de toute impression et réservée aux
caractéres magnétiques. La hauteur retenue des
caractéres imprimés est de 3 mm et les chiffres
marqués aux extrémités de la bande sont
distants de 2 mm du bord gauche de la premiére
partie de la lettre de change.

Le marquage magnétique comporte de droite vers la
gauche cing zones : le montant, la clé de controdle,
les références du compte, les codes interbancaires et
le numeéro de la lettre de change.



» la seconde partie, qui doit étre détachable, matérialise l'ordre de
paiement donné par le débiteur tiré a sa banque domiciliataire.
Les mentions devant étre portées dans cette partie sont les
suivantes :

e Dénomination « Ordre de paiement » (zone 17).

e Nom de l'agence de domiciliation (zone 18).

e Indication relative au mandat pur et simple de payer une
somme déterminée (zone 19).

e Numéro de compte bancaire du tiré (zone 20).

e Identifiant pré-marqué de la lettre de change (zone 21) qui
doit étre conforme a celui indiqué dans la zone 1.

e Nom ou dénomination du bénéficiaire de la lettre de
change (zone 22).

e Montant de la créance en chiffres libellé en dirhams (zone
23). 11 doit concorder avec celui indiqué dans la zone 7.

e Montant de la créance en lettres libellé en dirhams (zone
24). 1l doit correspondre au montant en chiffres mentionné
dans la zone 23.

e Date d’échéance indiquée en jour/mois/année (zone 25).
Elle doit étre similaire a celle portée dans la zone 6.

e Signature du tiré et son cachet le cas échéant (zone 26).

CHAPITRE IV - DISPOSITIONS DIVERSES
Article 7

Les établissements bancaires auprés desquels les lettres de change
sont domiciliées sont tenus de vérifier la conformité aux dispositions de la
présente circulaire des formules de lettre de change fabriquées pour leur
compte par des prestataires de services externes. A ce titre, ils assument
leur entiére responsabilité en cas de non-conformité desdites formules.

Article 8

Les modalités pratiques des échanges dématérialisés des lettres de
change normalisées, dans le cadre de la télécompensation des valeurs,
seront fixées ultérieurement par réglement de ’Association pour un Systéme
Interbancaire Marocain de Télécompensation.

Article 9

La présente circulaire entre en vigueur trois mois a compter de la
date de sa signature.
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C. N° 14/G/06 Rabat, le 20 juillet 2006

CIRCULAIRE RELATIVE A LA MISE EN PLACE DU
SYSTEME DES REGLEMENTS BRUTS DU MAROC

+ Considérant les dispositions de la loi n° 76-03 portant Statut de Bank Al-
Maghrib, promulguée par le dahir n°® 1-05-38 du 23 novembre 2005, notamment celles
de larticle 10, qui stipulent que la Banque prend toutes mesures visant a faciliter
le transfert des fonds et veille au bon fonctionnement et a la sécurité des
systemes de paiement et que dans ce cadre, elle veille a la sécurité des systemes de
compensation et de réglement-livraison des instruments financiers et s’assure de la
sécurité des moyens de paiement et de la pertinence des normes qui leur sont
applicables,

+ considérant que Bank Al-Maghrib a pour mission de conduire la politique monétaire
+ et considérant les impératifs liés a une gestion optimale de la liquidité bancaire,
il est décidé ce qui suit :

Article premier

Il est créé un systeme de paiement dénommé Systeme des Reglements Bruts du Maroc,
par abréviation SRBM, dont les principes et les modalités de fonctionnement sont édictés par le
Reglement annexé a la présente circulaire.

Article 2

Tout établissement bancaire, ayant acceés aux instruments de la politique monétaire, est
tenu de participer au SRBM dans les conditions fixées par le Reglement visé a P'article premier.

Bank Al-Maghrib peut également autoriser d’autres organismes financiers a participer au
SRBM.
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Article 3

Tout participant au SRBM doit disposer d’'un compte central de reglement ouvert sur les
livres de Bank Al-Maghrib.

Les conditions d’ouverture et modalités de fonctionnement de ce compte sont fixées par

la convention-type en annexe.

Les comptes a vue du participant au SRBM, ouverts sur les livres des succursales et
agences de Bank Al-Maghrib au moment de I'entrée en vigueur de la présente circulaire, seront

cloturés.

Toutefois, Bank Al-Maghrib peut ouvrir sur les livres de ses succursales de Casablanca ou

de Rabat, un compte a vue au nom du participant au SRBM qui le demande.
Les cheéques émis sur ce compte doivent étre barrés et non endossables.
Ce compte ne peut pas présenter un solde débiteur.

Article 4

Les dispositions de la présente circulaire prendront effet a partir du 7 septembre 2006.



ANNEXE I de Ia Circulaire N° 14/G /2006 du 20 juillet 2006

Reglement

du Systéme des Reglements Bruts du Maroc

- SRBM -

Le présent réglement a pour objet de fixer les principes et les modalités de
fonctionnement ainsi que les conditions d’accés au Systeme des Reéglements Bruts du
Maroc (SRBM), mis en place par la Circulaire N° 14/G /2006 du 20 juillet 2006.

Chapitre I — Participation et sous-participation au systéme

Article premier : Participation au systéme

On entend par « participant » toute banque ou tout organisme financier autorisé
par Bank Al-Maghrib, ayant un compte central de réglement dans le systeme et
répondant aux conditions fixées par le présent réglement.

Bank Al-Maghrib est également participant au systéme

Le participant gere lui-méme ’émission de ses ordres dans le systeme et le suivi
de sa position. Il doit disposer des moyens d’acces au systeme SRBM, ci-apres appelés
« plate-forme participant ».

Deux plates-formes en service bureau gérées par Bank Al-Maghrib sont mises a la
disposition des participants, a titre onéreux, I'une dans les locaux de ’Administration
Centrale a Rabat et autre dans ceux de la Succursale de Casablanca. Ils pourront utiliser
I'une ou l'autre en cas de panne de leur propre plate-forme ou de rupture de sa liaison
avec le systeme.



Les horaires et durée d’acces a ces plateformes sont déterminés par la Direction
des Opérations Monétaires et des Changes de Bank Al-Maghrib.

Article 2 : Sous-participation

Le sous-participant est une personne morale identifiée par le systeme, mais qui ne
dispose ni de compte de réglement dans celui-ci ni de plateforme participant. Elle est
représentée dans le systtme SRBM par un participant et un seul, qui assume la
responsabilité juridique, financicre et technique de ses ordres.

Un participant peut représenter plusieurs sous-participants.
Pour la représentation d’un sous-participant, le participant s’engage a :

1 - ouvrir dans ses livres un compte du sous-participant dédié aux opérations
dans le systeme, et disposer des moyens lui permettant d’indiquer au sous-participant,
dans des délais convenus entre les deux parties, le solde de ce compte et le détail des
opérations qui y sont inscrites,

2 - accepter I'imputation sur son compte de réglement de I'ensemble des
opérations conclues pour le compte du sous-participant avec les autres participants ou
sous-participants.

Les rapports entre les participants et les sous-participants sont fixés dans une
convention liant les parties.

Le participant est tenu d’exécuter les ordres du sous-participant dans les
conditions et délais fixés dans la convention les liant.

Bank Al-Maghrib se réserve le droit de désigner une banque participante pour
représenter un organisme financier non éligible au systeme.

Article 3 : Conditions d’acces au systéme

Les conditions d’acces des participants au systeme sont les suivantes :

- la signature avec Bank Al-Maghrib d’une convention de compte central de
réglement visée a l'article 4 ci-dessous,

- Pacquittement des droits d’acces au systeme fixés par Bank Al-Maghrib

- et lhomologation technique par Bank Al-Maghrib des installations des
participants nécessaire a la connexion au systeme.

Article 4 : Compte central de réglement

Tout participant au systeme doit disposer dun compte central de reglement,
dénommé ci-apres CCR, ouvert sur les livres de Bank Al-Maghrib sur lequel seront imputées
toutes les opérations traitées par le systeme.

Les conditions d’ouverture et les modalités de fonctionnement du compte sont régies
pat les dispositions de la Convention-type visée a l'article 3 de la Circulaire n° 14/G/2006 du
20 juillet 2006.



Chapitre II — Reégles de fonctionnement

Article 5 : Principes de fonctionnement du systéme

Les réglements dans le systeme sont effectués sur la base d’ordres de virement
transmis par le participant selon les principes suivants :

- Pirrévocabilité des ordres,

- le traitement des opérations selon leur niveau de priorité et ordre d'arrivée,

- le controle préalable de la provision du CCR par le systeme

- et 'imputation immédiate des opérations traitées aux CCR des participants.
Bank Al-Maghrib est habilitée a émettre des ordres de débit sur les CCR des participants.

Le systeme n’accepte que les paiements en dirhams a régler en valeur jour.

Article 6 : Opérations traitées dans le systéme

Les opérations traitées dans le systéme sont :

1 - les opérations traitées avec Bank Al-Maghrib, notamment celles relatives a la
mise en ceuvre de la politique monétaire, aux opérations fiduciaires aux guichets de Bank
Al-Maghrib, a la couverture en dirthams des opérations en devises et aux facilités intra-
journalieres prévues a I'article 10 ci-apres ;

2 - les transferts de fonds, pour compte propre du participant donneur d’ordre ou
pour compte de sa clientele, pour lesquels le participant désire obtenir la finalité en temps
réel ;

3 - la restitution de fonds par le participant crédité, dans le cas ou un virement
aurait été recu a tort ou dont le montant serait erroné. La restitution de fonds s’effectue
suite a un accord entre les deux participants concernés ;

4 - le reglement des transactions de titres conservés a Bank Al-Maghrib, soit pour
compte propre des participants ou pour le compte de leur clientele ;

5 - les ordres des participants a destination des tiers non participants au systéme ;

6 - le reglement des soldes nets multilatéraux des échanges de valeurs, la
compensation des transactions par cartes bancaires et des transactions sur titres ;

7 - les ordres de débit émis par Bank Al-Maghrib sur les CCR des participants.

Bank Al-Maghrib se réserve le droit d’admettre dans le systeme d’autres
catégories d'opérations et de définir leur niveau de priorité.



Chapitre III — Traitement des ordres

Article 7 : Journée d’échanges

La journée d’échanges dans le systeme est constituée de plusieurs périodes dont
les heures de début et de fin sont fixées et communiquées aux participants par la
Direction des Opérations Monétaires et des Changes de Bank Al-Maghrib.

Bank Al-Maghrib peut, dans des situations exceptionnelles, ¢tre amenée a
modifier les heures de début ou de fin d’une ou plusieurs périodes, en cours de journée,
tous les participants sont alors avisés au moyen d’un message qui leur est transmis par le
systeme ou par tout autre moyen et dont ils doivent immédiatement tenir compte.

Article 8 : Irrévocabilité des ordres acceptés

Les ordres acceptés par le systeme sont irrévocables et ne peuvent étre ni corrigés
ni annulés par un participant. Toutefois, Bank Al-Maghrib peut décider, a sa propre
initiative ou a la demande du participant donneur d’ordre, 'annulation d’ordres retenus
en file d’attente en cas de risque pouvant entrainer un blocage systémique.

Article 9 : Gestion et optimisation des files d’attente

Le systeme assure le traitement des ordres conformément a la régle du
FIFO (First In First Out).

Bank Al-Maghrib prend toutes les mesures nécessaires pour assurer la fluidité du
systéme, notamment par :

1 - la possibilité offerte au participant donneur d’ordre d’attribuer en émission un
niveau de priorité réservé a 'usage des participants ;

2 - Tattribution d’un niveau de priorité maximale dite « systémique » aux ordres
émis par Bank Al-Maghrib ainsi que pour la constitution des réserves destinées a
Popération de reéglement/livraison et pour le déversement des soldes des systemes
nets de compensation ;

3 - le déclenchement des processus d’optimisation par Bank Al-Maghrib en cas de
survenance d’un blocage systémique.

Article 10 : Facilités intra- journaliéres

Bank Al-Maghrib organise les opérations de refinancement intra-journalier en
fonction des besoins de liquidité d’un participant en cours de journée.

Bank Al-Maghrib fixe les conditions applicables a ces opérations et notamment :
1 - les instruments du marché monétaire utilisés pour ces opérations ;

2 - la liste des valeurs éligibles et mobilisables comme garanties a ces opérations
qui prendront la forme d’une pension livrée ;

3 - la décote appliquée a ces valeurs ;

4 - les limites applicables a chaque participant.



Un participant peut rembourser les facilités a tout moment de la journée
d’échanges, dés que sa situation de liquidité le lui permet. En cas de non réception de
I'ordre de remboursement, le systéme le générera automatiquement. Si celui-ci est dénoué
avant la cloture de la journée, les facilités ne sont pas porteuses d’intéréts.

L’incapacité d’un participant a rembourser ses facilités intra-journali¢res entraine :

- pour le participant ayant acceés aux instruments de la politique monétaire, la
transformation desdites facilités en avance a 24H dont le montant est imputé le
jour ouvrable suivant au débit de son CCR. Le taux d’intérét appliqué a cette
opération sera, dans ces conditions, majoré de quatre points de pourcentage ;

- pour les participants n’ayant pas acces aux instruments susvisés, le transfert
définitif de la propriété des titres affectés en garantie.

Chapitre IV - Réle de Bank Al-Maghrib

Article 11 : Gestion du systéme

Bank Al-Maghrib assure la gestion du systeme, notamment par :

1 - Pexploitation technique ;

2 - Porganisation de la journée d’échanges ;

3 - la prise de toutes mesures préventives et correctives qu’elle juge nécessaires ;

4 - la surveillance des risques de blocage systémique et le déclenchement des
processus d’optimisation ;

5 - la surveillance générale du fonctionnement du systeme, le déclenchement
éventuel des procédures de secours et P'adaptation continue du systéme aux
nouveaux besoins de la place ;

6 - Tapplication des sanctions.

Article 12 : Contrble du systéme

Bank Al-Maghrib s’assure :

1 - du bon fonctionnement général, principalement, de la fluidité des échanges et
de la sécurité du systeme ;

2 - de la qualité et I’efficience du systeme ;
3 - du respect par les participants du présent reglement et des mesures prises pour

son application.

Article 13 : Autres missions

Dans le cadre de ses missions, Bank Al-Maghrib assure les opérations de
reglement liées :

1 - ala politique monétaire ;



2 - ala gestion des avoirs extérieurs ;
3 - a la dette publique ;

4 - au service de gestion opérationnelle des échanges pour le compte des sous-
g p g
participants qu’elle représente ;

5 - a la représentation de tout titulaire d’'un compte a vue ouvert sur les livres de
Bank Al-Maghrib.

Article 14: Gestion de la liquidité
Bank Al-Maghrib est chargé :

— d’octroyer les facilités intra-journalicres ;
— de s’assurer de leur remboursement en fin de journée

— et de les transformer , le cas échéant, en avances au jour le jour.

Article 15 : Obligations du Participant

Le participant est tenu de fournir a Bank Al-Maghrib toute information, relative a
un événement susceptible d’avoir une incidence sur le systeme ou de nuire aux autres
participants.

Il s’engage a respecter les regles techniques de fonctionnement du systéme,
¢tablies par la Direction de I’Organisation et des Systemes d’Information de Bank Al-
Maghrib.

Il met en place I'organisation nécessaire, notamment en assurant une permanence
dédiée au systeme.

Article 16 : Réciprocité des échanges

Le participant au systeme assume la responsabilité de la réciprocité des échanges dans
le systeme. A cet effet :

1 - il vérifie en temps réel et en permanence la position de son CCR durant la période
d’échanges et doit prendre les mesures adéquates pour constituer les provisions
nécessaires au reglement de ses ordres en attente, en particulier lors de la
constitution des téserves nécessaires pour opération de réglement/livraison de
titres, des déversements des soldes nets de compensation multilatéraux et des
opérations de Bank Al-Maghrib et ce, en réagissant dans les limites horaires
imparties ;

2 - il achemine ses ordres de paiement vers le systeme dans les conditions horaires
permettant la fluidité des échanges ;

3 - il met en oeuvre les outils informatiques nécessaires conformément aux pré-requis
techniques définis par la Direction de ’Organisation et des Systémes d’Information
de Bank Al-Maghrib.



Chapitre V — Répartition des frais

Article 17 : Tarification

Outre les droits d’accés visés a Darticle 3, les services rendus par Bank Al-
Maghrib dans le cadre du SRBM sont rémunérés.

La rémunération comporte une commission fixe et une commission variable,
proportionnelle au nombre d’opérations traitées par le systtme pour le compte du
participant.

La tarification des services et les modalités de reglement y afférentes sont fixées
par la Direction des Opérations Monétaires et des Changes de Bank Al-Maghrib.

Article 18 : Prélévement des frais

Les droits d’acces ainsi que la rémunération visée a larticle 17 ci-dessus, sont
prélevés par Bank Al-Maghrib sur le CCR du participant.

Chapitre VI — Sanctions

Article 19 : Sanctions pécuniaires

Bank Al-Maghrib peut prononcer des sanctions pécuniaires a 'encontre de tout
participant pour tout manquement aux dispositions du présent réglement et des textes
pris pour son application.

Les manquements et les sanctions qui leur sont applicables sont fixés par la
Direction des Opérations Monétaires et des Changes de Bank Al-Maghrib.

Article 20 : Suspension d’un participant

Bank Al-Maghrib peut prononcer la suspension d’un participant. La suspension
consiste a geler provisoirement le traitement de ses opérations dans le systéme.

La suspension peut étre prononcée en cours de journée en cas de défaillance
technique ou financicre grave du participant.

S’1l s’avere nécessaire que pour la bonne fin de 'opération de réglement/livraison
de titres, Bank Al-Maghrib peut accepter la constitution, sur son CCR, de la réserve ou
des réserves des sous-participants représentés par le participant suspendu.

Cette suspension est levée par Bank Al-Maghrib dés que les raisons l'ayant
justifié¢e auront dispatues.

Article 21 : Exclusion d’un participant

Bank Al-Maghrib peut exclure un participant du systéme, en cas de manquements
répétés a ses obligations découlant du présent reglement.



L’exclusion prend effet a partir de la date de sa notification au participant et
entraine la cloture de son CCR. Bank Al-Maghrib en informe les autres participants et
sous-participants.

Pendant une période transitoire, Bank Al-Maghrib exécute les opérations
nécessaires a la liquidation du compte du participant.

Les sous-participants rattachés au participant exclu doivent prendre les mesures
nécessaires pour choisir le nouveau participant qui va les représenter dans le systeme.

Chapitre VII — Dispositions diverses

Article 22 : Retrait du participant

A Texception des banques ayant acces aux instruments de la politique monétaire,
tout participant peut se retirer du systeme sous réserve du respect des conditions
suivantes:

1 - notifier le retrait a Bank Al-Maghrib, par lettre recommandée avec avis de
réception, dans un délai d’au moins 30 jours ouvrés avant la date a laquelle doit
intervenir la cloture de son compte central de réglement ;

2 - en informer, dans les mémes conditions, les sous-participants qu’il représente
dans le SRBM ;

3 - honorer Pensemble de ses engagements financiers liés a lutilisation du
systeme.

Le retrait d’'un participant a pour effet d’annuler la représentation des sous-
participants qui lui étaient adossés.

Article 23 : Responsabilité

Le participant est responsable de tout préjudice causé au systeme, aux autres
participants et aux tiers du fait de I'inexécution totale ou partielle de ses obligations
découlant du présent reglement et des textes pris pour son application.

Article 24 : Réclamations

Le participant notifie a Bank Al-Maghrib, dans un délai d’'un mois a compter de la
date de traitement de 'opération par le systéme, la réclamation y afférente. Ce délai est
porté a trois mois lorsque la réclamation porte sur les opérations de facturation.

Bank Al-Maghrib se prononcera sur ladite réclamation dans un délai maximum
d’un mois a partir de la date de sa réception.

Article 25 : Date d’effet

Les dispositions du présent reglement prennent effet a compter de la mise en
service du SRBM.

Fait a Rabat, le 20 juillet 2006



ANNEXEFE II de Ia Circulaire N° 14/G /2006 du 20 juillet 2006

CONVENTION-TYPE DE COMPTE CENTRAL DE REGLEMENT

ENTRE LES SOUSSIGNES :

BANK AL-MAGHRIB, personne morale publique, créée par le dahir n® 1-59-233 du
23 hija 1378 (30 juin 1959) et régie par les dispositions de la loi 76-03 promulguée par le Dahir n°
1-05-38 du 20 Chaoual 1426 (23 novembre 2005), ayant son siége au 277, Avenue Mohammed V
a Rabat, représentée par .........ooiiiiiiiiiiiiiii , ci-apres dénommée

«la Banque »
D’une part,
Et

- (nom — de  Détablissement).................. i ,

FEPTESCNEEE PAL 1ttt ettt ettt e ettt ettt e ettt ettt e ettt e e e ,
ci-aprés dénommée « le titulaire du compte »

Drautre part,

Préambule

- Considérant les dispositions de la loi n° 76-03 portant Statut de Bank Al-Maghrib,
promulguée par le dahir n® 1-05-38 du 23 novembre 2005 , notamment celles de
article 10, qui stipulent que la Banque prend toutes mesures visant a faciliter le
transfert des fonds et veille au bon fonctionnement et a la sécurité des systemes de
paiement et que dans ce cadre , elle veille a la sécurité des systemes de compensation
et de reglement-livraison des instruments financiers et s’assure de la sécurité des

moyens de paiement et de la pertinence des normes qui leur sont applicables ,



- considérant que la Banque a mis en place un systéme de paiements dénommé Systeme
des Réglements Bruts du Maroc (SRBM) dont les principes et les modalités de
fonctionnement ainsi que les conditions d’acces sont édictés par le Reglement prévu a
larticle premier de la Circulaire n° 14/G /2006 du 20 juillet 2006 ,

- considérant que tout participant, au systeme précité, doit disposer d’un compte central
de reglement unique, dénommé ci-apres CCR, ouvert sur les livres de la Banque, sur

lequel seront imputées toutes les opérations traitées dans le SRBM

- et étant entendu que la signature de la présente Convention emporte adhésion au
SRBM avec toutes les regles et principes le régissant et que le titulaire du compte
acquiert la qualit¢é de «Participant» au systeme apres avoir rempli les autres

conditions prévues dans le Reglement susvisé,

la présente Convention a pour objet de fixer les régles régissant 'ouverture et le fonctionnement

du CCR ainsi que les droits et obligations des parties.

Article premier — Ouverture du compte

1.1 La Banque ouvre, au nom de (nom de [établissemen?), un compte a vue en dirhams
q > > p
dénommé Compte Central de Réglement « CCR » en dirhams, géré automatiquement
p g > 8 q
par le SRBM, sous le numéro................... sur les livres de I’Administration Centrale
de la Banque. Ce compte fonctionne conformément aux conditions prévues par la
q p p p

présente convention.

1.2 Les deux parties s’engagent a respecter les dispositions de la présente convention et a

exécuter avec diligence les obligations qui en découlent.

Article 2 - Fonctionnement du CCR

2.1 Le CCR fonctionne sous les signatures des personnes diment accréditées par I'organe

habilité a représenter le titulaire du compte vis-a-vis des tiers.

Le titulaire du compte doit produire a la Banque le dossier juridique comportant,
notamment, Pacte de désignation des mandataires habilités a faire fonctionner le

compte et fixant leurs pouvoirs.



2.2

2.3

2.4

2.5

Les spécimens de signature des personnes accréditées par le titulaire du compte doivent
étre déposés aupres de la Banque. Celle-ci attribue a chaque personne accréditée, a titre

exclusif, une signature électronique.

En cas de contestation, les enregistrements conservés par la Banque, sur support
électronique ou autre, servent de preuve des opérations passées sur le CCR. La valeur
de la preuve des enregistrements et signatures électroniques est celle accordée a un

original écrit revétu d'une signature manuscrite.
Le compte ne peut en aucune manicre présenter une position débitrice.

La Banque peut accorder au titulaire du compte des facilités intra-journalicres dans les

conditions et selon les modalités fixées dans le Réglement du SRBM.
Le CCR fonctionne par ordres de virement et de prélevement.

La Banque se réserve le droit de modifier les regles d'imputation sur le CCR, sous réserve

d'en informer au préalable le titulaire du compte par tout moyen approprié.

Article 3 — Obligations de la Banque

3.1

3.2

3.3

34

3.5

La Banque s’oblige a restituer au titulaire du compte, a tout moment, les fonds

disponibles déposés en compte.

La Banque s’engage a communiquer au titulaire du compte, a la fin de chaque journée
d’échange SRBM visée a l'article 7 du Reéglement précité, par tout moyen approprié, un
relevé de compte retracant les opérations traitées par ledit systeme en cours de journée

et imputées au CCR.

Sauf disposition légale contraire, la Banque est tenue au secret professionnel pour
toutes les opérations inscrites en compte. Toutefois, le titulaire du compte autorise la
Banque a communiquer aux organismes intervenant dans les systémes de compensation
et de réglement/livraison d’instruments financiers, toutes informations nécessaires au

bon fonctionnement et a la sécurité du systeme SRBM.

La Banque s’engage, conformément aux dispositions du Reéglement du SRBM, a
exécuter les ordres de transfert de fonds émis par le titulaire du compte et a imputer

toutes autres opérations énumérées dans ledit Reglement.

La Banque tient le titulaire du compte régulicrement informé des conditions appliquées

a ses opérations.



Article 4 — Obligations du titulaire du compte

4.1

4.2

4.3

44

Le titulaire du compte est tenu de communiquer a la Banque, aux fins de mise a jour
de son dossier, tous documents et renseignements relatifs a des faits susceptibles de

modifier les informations qui lui ont été précédemment fournies.

Le titulaire du compte déclare avoir pris connaissance des dispositions du Reglement

du SRBM et de ses annexes et s’engage a les respecter scrupuleusement.

Le titulaire du compte s’engage a faire fonctionner le CCR dans le respect des
dispositions 1égales en vigueur, de celles édictées par le Reglement du SRBM et par la
présente Convention ainsi que des regles d’éthique. Il s’interdit d’utiliser le CCR a des

fins illicites.

Le titulaire du compte autorise la Banque, sans aucune condition ni réserve, a prélever
directement sur son CCR tous droits, frais, commissions, sommes a titre de sanctions
pécuniaires ou autres, liés au fonctionnement du systeme SRBM et du CCR et portés

préalablement a sa connaissance.

Article 5 — Cl6tures des comptes a vue ouverts auprés des succursales et agences de la Banque

5.1

5.2
5.3

Le titulaire du compte autorise la Banque a procéder a la cloture de ses comptes a vue
tenus sur les livres des succursales et agences de cette derniere a la date d’effet de la
Circulaire n° 14/G/2006 du 20 juillet 2006.

Les soldes de ces comptes sont transférés au CCR du titulaire a la méme date.

A titre transitoire et pendant une période d’une année et vingt jours, a partir de la date
de cloture des comptes visés au paragraphe premier, le réglement des cheques émis,

avant cette date sur les comptes cloturés, se fera par le débit du CCR de I’émetteur.

Article 6 — Durée, résiliation et cléture du compte

6.1

6.2

La présente convention est conclue pour une durée indéterminée. Elle peut étre résiliée
a tout moment, par le titulaire du compte ou par la Banque, a charge pour la partie qui
en prend l'initiative d’avertir 'autre par lettre recommandée avec avis de réception.

Lorsque le titulaire du compte prend I'initiative de cloturer le compte, cette cloture ne
peut étre réalisée qu’apres acquittement de 'ensemble des sommes dont il est redevable

vis-a-vis de la Banque.



6.3 La cloture du compte intervient également en cas de liquidation du titulaire du compte

ou de son exclusion du SRBM.

Article 7 — Election de domicile

7.1  Pour I'exécution de la présente convention, les parties font élection de domicile a leurs
adresses respectives indiquées ci-dessus.

7.2 Tout changement d’adresse devra étre notifié sans délai a autre partie.

Article 8 — Attribution de compétence

Tout différend né a I'occasion de l'interprétation ou de l'exécution du présent contrat,
sera, a défaut de reglement amiable, soumis aux juridictions compétentes de la ville de
Rabat.

En triple exemplaires.

La Banque Le Titulaire du compte
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I-1-AVOIRS DE BANK AL-MAGHRIB 7

(en millions de dithams)

601

Concouts financiers 2 I'Etat Opérations de crédit
Avances dont B d
. . ont: ons du
Mobili i
Avoirs obi ss'mon Comptes Effetsen 1 Cheques Trésor EmP101 du
. de traites , h Total . capital et . Total
Date extérieurs | Avances g N Total | courants cours de | présentés acquis sur le Divers
Facilités| douaniéres Avances (I+1I) des général
(2)(3) | conven- | | isse et postaux Autres | Total| Fecouw parle marché | 3
tionnelles Vo Elioas aux I vrement | Trésor et secondaire [F€5€TVes O
d'obligations ban avances [ (1) R
) ’ ques (1II) ptis a
cautionnées ,
l'escompte
2000 Déc. 53 544 5500 8 250 - 13 750 33 7161 7471 | 14632 1532 1450 16 164 1 606 2678 1817 89 592
2001 Déc. | 100 191 5500 636 - 6136 26 7 8304 | 8311 1591 1527 9902 - 2787 2286 121 328
2002 Déc. | 105299 5500 - - 5500 38 1 9747 | 9747 1265 1200 11 012 - 2725 2483 127 058
2003 Déc. | 123266 5500 - - 5500 - - 11 477 | 11 477 1189 1116 12 666 - 2914 2 056 146 402
2004 Déc. | 137188 5500 - 769 6 269 - 3 11 302 | 11 305 1047 961 12 352 - 2959 4389 163 157
2005 Janv. 142 616 5500 - - 5500 - - 11295 | 11 295 1784 1 666 13079 - 2963 1214 165 372
Fév. 143 977 5500 - - 5500 - - 11 320 | 11 320 664 554 11 984 - 2970 1207 165 638
Mars 145 620 5500 - - 5500 - - 11027 | 11 027 1314 1100 12 341 - 2992 675 167 128
Avril 143 356 5500 - - 5500 - - 11012 [ 11 012 939 832 11951 - 3007 689 164 503
Mai 139 340 5500 - - 5500 - - 7724 | 7724 1551 1416 9275 - 3016 467 157 598
Juin 136 062 5500 - - 5500 - 3000 7686 | 10 686 1494 1307 12 180 - 3038 631 157 411
Juil. 137 839 5500 - - 5500 - 4500 7703 | 12203 795 694 12998 - 3036 605 159 978
Aott 144179 5500 - 564 6 064 - 1 000 7662 | 8662 1225 1043 9 887 - 3059 771 163 960
Sept. 147 204 5500 - - 5500 - - 7680 | 7680 1295 1139 8975 - 3076 921 165 676
Oct. 146 754 5500 - - 5500 - - 7652 | 7652 645 567 8 297 - 3079 952 164 582
Nov. 146 264 5500 - - 5500 - - 7681 | 7681 660 511 8 341 - 3100 1222 164 427
Déc. 152 641 5500 - - 5500 - - 7697 | 7697 897 802 8594 - 3009 1074 170 818
2006 Janv. 155 563 5500 - - 5500 - - 7674 | 7674 1292 1214 8 966 - 3012 1076 174 117
Fév. 156 908 5500 - - 5500 - - 7733 | 7733 773 692 8 506 - 3257 1071 175 242
Mars 158 362 5500 - - 5500 - - 7650 | 7650 2339 2270 9989 - 2 600 495 176 946
Avril 158 580 5500 - - 5500 - - 7621 | 7621 1058 976 8 679 - 2 609 892 176 260
Mai 160 099 5500 - - 5500 - - 7419 | 7419 1341 - 8 760 - 2632 448 177 439
Juin 157 876 5500 - - 5500 - - 7485 | 7485 1818 - 9303 - 2 657 697 176 033
Juil. 163 652 5500 - - 5500 - 1 000 7494 | 8494 978 - 9472 - 2698 706 182 028
Aot 174 570 5500 - - 5500 - 8 7474 | 7482 844 - 8 326 - 2727 710 191 833
Sept. 177 544 5500 - - 5500 - - 7492 | 7492 1688 - 9180 - 2692 960 195 876

(1) A partir de décembre 2004, la situation comptable de Bank Al-Maghtib est élaborée sur la base du nouveau plan comptable.

(2) Avoirs en or, droits de tirage spéciaux, devises convertibles et accords de paiement.

(3) A partir de décembre 2004, la souscription au Fonds Monétaire Arabe a été exclue des avoirs extérieurs et reclassée dans I'emploi du capital et des réserves.
Source : Bank Al-Maghrib.




011

I-2-ENGAGEMENTS DE BANK AL-MAGHRIB

(en millions de dithams)

Engagements en devises

Dépots et autres engagements

Billets et ot Allocations | =,
Date monnaies en| Bnoacements Compte de Compte C C d de d'rolts de et Divers Tofal
: : 8% dépot en p ompres | LompIes Al | ires tirage . général
circulation envers P Total courant du des reptise de L réserves
Pextéricur @ devises des Teésor? banaues liuidités comptes Speciaux
exterieur banaues resor q q
q

2000 Déc. 61 444 893 2162 3055 15629 1 13 766 - 1789 434 5021 4 009 89 592
2001 Déc. 69 595 927 3257 4184 33116 10 001 16 535 4 000 2569 434 5166 8 833 121 328
2002 Déc. 73171 809 142 951 36 596 10 517 22 828 - 3245 434 5324 10 582 127 058
2003 Déc. 78 505 1183 - 1183 49914 12 996 30 500 5200 1194 434 5369 10 997 146 402
2004 Déc. 83 289 1787 - 1787 60976 14 679 38 975 5654 1664 434 5325 11 346 163 157
2005 Janv. 86 495 1818 - 1818 59 925 24 339 34 226 - 1356 434 5325 11 375 165 372
Fév. 85014 1747 - 1747 61 870 24 220 35674 - 1972 434 5325 11248 165 638

Mars 84 451 1807 - 1807 64914 23021 37 031 2 000 2 857 434 5415 10 107 167 128
Avril 84 902 1906 - 1906 62 106 21986 36 538 - 3578 434 5415 9 740 164 503

Mai 85030 2003 - 2 003 58 503 22149 33 841 - 2 508 434 5415 6213 157 598

Juin 85678 2094 - 2094 57 232 19 342 35981 - 1857 434 5416 6 557 157 411

Juil. 89 428 2189 - 2189 55787 15757 38 202 - 1824 434 5416 6724 159 978

Aot 92183 2108 - 2108 56 801 13 440 40 324 1300 1691 434 5416 7018 163 960

Sept. 90 446 2 388 - 2 388 59 845 15 581 41 277 - 2954 434 5416 7 147 165 676

Oct. 91 601 2 345 - 2 345 58 361 16 440 39 050 - 2 804 434 5416 6 425 164 582

Nov. 91 468 2509 - 2509 58 082 15143 40 114 - 2 821 434 5416 6518 164 427

Déc. 93 505 2414 - 2414 61495 12 990 45079 1000 2362 1133 5416 6 855 170 818

2006 Janv. 96 412 3439 - 3439 61 525 16 294 38 558 4000 2536 1123 5416 6 202 174 117
Fév. 95 254 2 832 - 2 832 64 141 18 714 41 490 - 3933 1131 5416 6 468 175 242

Mars 95 646 2324 - 2324 66 886 18 409 36 842 7 020 4610 1118 5416 5556 176 946

Avril 96 477 2242 - 2242 65 041 18 073 41 672 2 000 3293 1133 5416 5977 176 260

Mai 96 767 2270 - 2270 66 458 17 983 40 338 5 000 3133 1107 5416 5424 177 439

Juin 98 793 2277 - 2277 62 571 15 692 40 767 3000 3067 1100 5416 5876 176 033

Juil. 104 081 2 545 - 2 545 62967 16 392 43987 - 2502 1103 5416 5916 182 028

Aout 107 304 2 549 - 2 549 69 324 19 963 41 446 5000 2319 1101 5416 6139 191 833

Sept. 105 109 2254 - 2254 75127 17 427 42 424 12 300 2 467 1104 5416 6 866 195 876

(1) A partir de décembre 2004, la situation comptable de Bank Al-Maghrib est élaborée sur la base du nouveau plan comptable.

(2) Engagements en devises convertibles, comptes des organismes internationaux et accords de paiement.

(3) 'Y comptis le compte courant du Fonds Hassan IT pour le développement économique et social.
Source : Bank Al-Maghrib.
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I-3-AVOIRS DES BANQUES

(en millions de dithams)

Valeurs en caisse et avoirs liquides Portefeuille de titres de placement autres que les fonds d'Etat
dont : Avoirs dont:
5 Excédent
- aupres .
' Dépots Depo\ts dp Correspon| Portefeuille L ) PorFefeullle des emplois
Billets aupres €s d Credits Titres de titres de ; ;
Dat ) en ) b ants de bons du R ) o Bons et Bons des dcipati Immobi- | divers sur Total
ate etrangers : du Trésor [ PANqUeEs étrangers | Trésor et 4 Certificats | ¢mis par blioati is partiaipation| . tions les o
o dirhams ot du ct préts ! g s ‘S l'économic de dénors es obligations sociétés de et emplois
. aupres i et assimilés| fonds d'Etat 'P ) souscrits financement assimilés ressources
cheques d Service aux acquis par | entreprises le , diverses
. parles | détenus par les
en des banques les banques|  non "
devi Bank Al- he b . banques banques
evises [ e heib, | ChEdues ancaires
& postaux
2000 Déc. |19 658| (582) | (13 467) (96) 5326 5774 61 633 199 138 8 543 (1751) (977) (5 377) (438) 10 605 10 273 - 320 950
2001 Déc. 129070 (761) | (20 528) (843) 3241 5805 72 318 207013 | 10782 | (1809) (621) (7 339) (1013) 12019 10 854 - 351102
2002 Déc. |29 777 (498) | (23 330) (1744 3776 8532 75179 214284 | 11167 | (1447) (1 525) (7 530) (665) 13413 11 384 - 367 512
2003 Déc. |40 448| (345) | (35820) (657) 3495 8 368 76 466 231270 | 109064 (295) (2372) (7 408) (889) 14 902 11532 - 397 445
2004 Déc. 149207 (326) | (44 707) (263) 3114 12 066 71770 247290 | 12213 (267) (3 021) (7 795) (1 130) 15905 12 575 - 424 140
2005 Janv. |38 853 (396) [ (34 020) (239) 7 882 15396 73 698 253021 | 12437 (267) (3214 (7 860) (1 096) 15 862 12 378 - 429 527
Fév. 39234 (342) | (34618) (2206) 4247 13972 72 492 253035 | 12173 (454) (27406) (7 894) (1 079) 15 409 12 241 - 422 803
Mars |43 775 (306) | (39 279) (191) 4146 13942 69 692 2550063 | 12152 (454) (2758) (7 888) (1 052) 15 316 11953 - 426 039
Avril 41120 (278) | (36 491) (248) 3321 13987 69 888 265935 | 12180 (500) (2657) (7 968) (1 055) 15342 12 047 - 433 820
Mai | 39998 (268) | (35247) (252) 8133 17 292 70 845 269 849 | 12241 (498) (2 660) (8 007) (1 076) 15302 12 228 - 445 888
Juin [ 40 656 (260) | (35976) (279) | 10165 19 791 71223 275731 | 11936 | (1863) (951) (8 028) (1.094) 15 368 12 375 - 457 245
Juil. | 42074 (558) | (37 0067) (244) 6 603 18 476 70 738 280103 | 11914 | (1 680) (1129) 8 017) (1 088) 15290 12 509 - 457707
Aout |47 324| (542) | (41401) (272) 5785 17 005 71 678 280452 | 11871 | (11106) (1637) (8 073) (1 045) 14 990 12 594 - 461 699
Sept. |46759] (301) | (41 564) (441) 6115 17 684 71 590 284940 | 12373 (677) (2 378) (8 200) (1112) 14 680 12 487 - 466 628
Oct. |43861] (422) | (3850606) (335) 7 424 15 594 71733 285840 | 14 662 (760) (4 413) (8 309) (1 180) 14 564 12 538 - 466 216
Nov. |46 389 (326) [ (40510) (394) 5051 16 357 73 583 284 178 | 13486 (848) (2971) (8183) (1484) 13 691 12 816 - 465 551
Déc. [ 50983 (403) | (45 389) (301) 6 507 19 810 75 090 279 818 | 13 467 (719) (3 004) (8 233) (1511) 13 981 13032 - 472 688
2006 Janv. |49 329 (478) | (43077) (334 4958 19 066 74 533 275007 | 15024 | (1 360) (4 062) (8 130) (1472) 13 495 12 494 - 463 906
Fév. 46431 (352) | (40755) (389) 10 759 18 034 75 448 276 379 9732 (1371) 3793) (3 140) (1 428) 13 424 12 689 - 462 896
Mars |48 411 (322) | (42993) (513) 8 862 17 860 72 196 279567 | 11080 | (2089) (4 433) (3129 (1 429) 13 859 12797 - 464 632
Avril |46 684 (341) | (41128) (583) 9908 20 635 71 996 279463 | 10731 | (3557) (2 618) (3 128) (1 428) 13 477 12952 - 465 846
Mai | 50581 (319) [ (44922) (431) 9771 23 085 71 894 279958 | 10027 | (3 1506) (2337) (3 1006) (1428) 13 488 13 070 - 471 874
Juin |48 729 (333) | (43132) (370) 12 051 21 572 71 495 293983 | 10209 | (1759) (3 853) (3 065) (1532) 13 450 13 081 - 484 570
Juil. |50 562 (966) | (43759) (383) 8 730 22 891 69 662 300967 | 12524 | (1 243) (6 555) (3079 (1 647) 13 471 13293 - 492100
Aout |53806] (731) | (46 410) (366) 8 505 25635 70 237 302991 | 10091 | (1 244) (4 138) (3 068) (1 641) 13 307 13 434 - 498 006
Sept. | 61438] (365) | (55142) (405) 7937 22 317 71 236 306310 | 10121 | (1313) (4193) (3 0063) (1 552) 13610 13623 - 506 592

(1) 1l s'agit des bons et obligations de la BN.D.E. , du C..LH. de la CN.C.A. et du F.E.C.
Source : Bank Al-Maghrib.




I-4-ENGAGEMENTS DES BANQUES
(en millions de dirhams)

(49"

Comptes créditeurs a vue dont:. Comptes Froace-
en dirhams de la clientéle C Souscri- | créditeurs 58 Excédent
om- . R ments
N .| ptions des avue Emprunts | Corres- |Emprunts des
Com- | ptesa Certi- : R des R . Emprunts| Recours
. entreprises eta nets auprés | pondants| obliga- L . . ressources
dont : ptes | terme et | ficats banques , . extérieurs [aupres de| Provi- | Fonds .
Comptes . non finan-|  terme . des étran- taires . . diverses Total
(Com- . sur bons a e .y aupres . along | Bank Al{ sions | propres
de Comptes| Autres cieres ct en organismes| gers et en . sur les
Date . ptes des .~ | Total |carnets| échéance | dépots . . des . PO terme | Maghtib .
cheques courants [ dépots des parti- | devises financiers | assimilés | dirhams emplois
MR.E) fixe : autres .
1) culiers de la divers
2 L banques
clientéle
2000 Déc. 72166 | (26 619)| 31140 | 9827|113 133[29032| 75392 | 50642 (889) 431 10 107 2380 3891 11 808 13 083 7161 |17 316 29 480 2 094 320 950
2001 Déc. 850607 |(32819)| 37181 |10445|133233|33005| 83318 | 4967 976) 641 10 547 2329 3 240 10 212 12 035 7 22037 32574 2957 351102
2002 Déc. | 98105 |(36911)] 39936 | 9878]|147 919| 35785 82528 | 3532 (809) 527 11 422 3836 2213 8 240 11 659 1 |24 468| 32730 2 652 367 512
2003 Déc. | 109 515 | (40 252)| 46 039 |10 900|166 454] 39 647| 87 145 | 2204 (215) 881 12 633 1558 2722 6702 10 814 0 29235 32482 4968 397 445
2004 Déc. | 123594 | (45730)| 49823 |12 366|185 783]|43569| 87642 | 1191 (99) 595 12 668 3347 2757 5431 6130 3 33572 33923 7 529 424 140
2005 Janv. | 124706 | (46 401)| 49778 [12095[186579| 44182 87271 | 1191 (99) 725 17 244 983 2985 5417 6118 - 33671 31692 | 11469 | 429 527
Fév. 125260 | (46 129)| 48 894 |11 065|185 219] 44 593| 87 738 | 1191 (99) 831 13 556 - 842 2772 5379 6 369 - |34129]| 31618 | 10250 | 422803
Mars | 126 570 | (46 799)| 49 111 13 308|188 989 44 945 86832 | 1187 (99) 971 13905 - 87 3292 5250 6 046 - |34845] 31719 8 145 426 039
Avril | 128434 | (47 368)| 49 844 |13 287|191 565| 45243 89057 | 1412 (2306) 773 12 759 1760 3081 4970 6038 - | 34953| 31748 | 10461 | 433820
Mai 129 359 | (47 773)| 51 677 |13 682|194 718| 45404 92518 | 1412 (2306) 791 17 492 1889 3949 4902 5837 - | 34830 32707 9 439 445 888
Juin 129 157 | (48 883)| 57 070 |14 117[200 344 45 608 | 92261 | 1410 (2306) 729 19 619 3525 3421 4 827 5591 3000 |34810] 33592 8 508 457 245
Juil. 135488 | (50 145)| 54 308 |12 322|202 118| 45784 90350 | 1410 (2306) 827 16 206 7276 3569 4780 5571 4500 |35091| 33622 6 603 457 707
Aolt | 138485 |(49 685)| 55318 |11 842|205 645] 46286 90001 | 1410 (2306) 732 16 906 11 162 3012 4 685 4 544 1000 |35198] 34038 7 080 461 699
Sept. 139 274 | (50 323)| 58 321 |13 385[210 980 46 885 91 868 | 1409 (2306) 749 16 652 8 805 3129 4622 4697 - |36 106 34 068 6 658 466 628
Oct. 141 159 | (49982)| 54307 |12 113|207 579| 47 522 95219 | 1409 (2306) 791 17 697 6 747 3009 4532 4704 - |36 033 34 105 6 869 466 216
Nov. | 143 114 | (50 649)| 54 646 |13 064|210 824 48 035 96 530 | 1409 (2306) 605 14 670 4082 2927 4 476 4521 - | 35163 34 244 8 065 465 551
Déc. 145766 | (51 108)| 58 182 [ 11 590215 538 48 575 98 768 | 1493 (320) 688 16 290 2498 3853 4 355 4405 - |34 838] 35863 5524 472 688
2006 Janv. | 146543 | (51 186)| 56 358 |11 454|214 355|149 332| 97882 | 1473 (326) 757 14 665 - 357 3924 3855 4521 - |31935] 37 848 3716 463 906
Fév. 147 344 | (51 500)| 55438 |12 655|215437|49 785 99484 | 1473 (326) 666 14 650 -4 319 3173 3817 4611 - |31 662] 37925 4532 462 896
Mars | 148 612 | (52 156)| 59 667 |12 103|220 382] 50 159| 100297 | 2 042 (436) 740 13143 -5215 2710 3695 4218 - | 30806 37973 3682 464 632
Avril | 150778 | (53 152)| 59 990 |12 486|223 254| 50 389| 96 317 | 2662 (439) 858 14 832 -4 283 2385 3577 3627 - |31 263] 39 880 1085 465 846
Mai 152 666 | (54 393)| 58 575 |12 962|224 203]| 50 537 96425 | 3106 (451) 731 14 939 -2 436 3239 3534 3120 - | 31079] 41 871 1526 471 874
Juin 156 474 | (55 104)| 61 188 |13 627|231 289]| 50530 97 312 | 3622 (437) 859 16 655 -4192 4613 3459 4004 - |30964| 42 424 3031 484 570
Juil. 159 846 | (57 198)| 61482 |13 967|235 295] 51 082] 101 257 | 3622 (437) 877 12 697 -2 427 4702 3412 4039 1000 [30660] 43016 2 868 491 100
Aout | 162229 |(56 885)| 62589 |14 095|238 913| 51 640| 103548 | 3735 (438) 879 13 646 -2292 4414 3351 4039 8 |30483] 43221 2421 497 998
Sept. 162 515 | (55989)| 62743 |14 593|239 851| 52 153 106 621 | 4 047 (445) 1015 14 937 -3618 4622 3301 3986 - |30 815] 43255 5607 506 592

(1) A partir de janvier 2000, les comptes de chéques et les comptes courants sont regroupés dans un compte intitulé "comptes de chéques et comptes courants" .
(2) M.R.E. : Marocains résidant a I'étranger.
Source : Bank Al-Maghrib.
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I-5-AGREGATS DE MONNAIE

(en millions de dithams)

Agrégat M 3
Agrégat M 2

Agrégat M 1 Placements a vue M3

Monnaie scripturale M1 M2 =

= Comptes | Comptes = M2

Date C’oTnptes\ C’OfnPteS\ Comptes monnaie sur sur livrets M1 Placements n

Monnaje | créditeurs & C,Zt.ltlptes 5 crcd1tcu\rs§ créditeurs a vue fiduciaire carnets  |aupres de la Total * a terme Placements
fiduciaire auV:ées @ cvrje lai:t:éj Vgii‘;fere;ﬂu auprés de la Total + . auptes Eaisse Pla\cemcnts A terme
Baik Al- | des banqués cheques ‘ Trésorerie . des d cparene e
. générale scripturale [ banques | nationale
Maghrib postaux

2000 Déc. 58169 1789 113133 2486 5686 123 094 181 263 29 032 6208 35240 216 503 76 281 292784
2001 Déc. 66 025 2569 133233 2599 5 686 144 087 210 112 33005 6576 39 581 249 693 84 294 333987
2002 Déc. 69 556 3245 147 919 2672 5 686 159 522 229 078 35785 7312 43097 272175 83 337 355512
2003 Déc. 74 890 1194 166 454 2913 5 686 176 247 251137 39 647 8196 47 843 298 980 87 360 386 340
2004 Déc. 79 715 1664 185783 2923 5 686 196 056 275771 43 569 9349 52918 328 689 87 741 416 430
2005 Janv. 82291 1356 186 579 2883 5 686 196 504 278 795 44182 9 405 53 587 332 382 87 370 419 752
Fév. 81229 1972 185 219 2972 5 686 195 849 277078 44 593 9520 54113 331191 87 837 419 028
Mars 80 673 2857 188 989 3028 5 686 200 560 281 233 44 945 9833 54778 336 011 86 931 422 942
Avril 81239 3578 191 565 3055 5 686 203 884 285123 45 243 9899 55142 340 265 89 293 429 558
Mai 81225 2508 194 718 3126 5 686 206 038 287 263 45 404 9978 55382 342 645 92 754 435399
Juin 81 906 1857 200 344 3365 5 686 211 252 293 158 45 608 10 050 55 658 348 816 92 497 441 313
Juil. 85710 1824 202118 3535 5 686 213163 298 873 45 784 10 090 55 874 354 747 90 586 445 333
Aout 87 835 1691 205 645 3505 5 686 216 527 304 362 46 286 10 181 56 467 360 829 90 237 451 066
Sept. 86 603 2954 210 980 3577 5 686 223197 309 800 46 885 10 267 57 152 366 952 92104 459 056
Oct. 87 721 2804 207 579 3735 5 686 219 804 307 525 47 522 10 370 57 892 365 417 95 455 460 872
Nov. 86 989 2821 210 824 3679 5 686 223010 309 999 48 035 10 483 58 518 368 517 96 766 465 283
Déc. 89 304 2362 215538 3626 5 686 227212 316 516 48 575 10 572 59 147 375 663 99 094 474 757
20006 Janv. 91 741 2536 214 355 3579 5 686 226 156 317 897 49 332 10 653 59 985 377 882 98 208 476 090
Fév. 90 781 3933 215 437 3660 5 686 228716 319 497 49 785 10 944 60 729 380 226 99 810 480 036
Mars 91333 4610 220 382 3657 5 686 234 335 325 668 50 159 11 042 61201 386 869 100 733 487 602
Avril 92 304 3292 223 254 3705 5 686 235937 328 241 50 389 11 092 61 481 389 722 96 756 486 478
Mai 92127 3133 224 203 3681 5 686 236 703 328 830 50 537 11127 61 664 390 494 96 876 487 370
Juin 94 340 3067 231 289 3587 5 686 243 629 337 969 50 530 11178 61708 399 677 97 749 497 426
Juil. 99 299 2545 235295 3596 5 686 247122 346 421 51 082 11 259 62 341 408 762 101 694 510 456
Aott 101 825 2910 238913 4291 5 686 251 800 353 625 51 640 11 351 62991 416 616 103 986 520 602
Sept. 100 219 2898 239 851 4228 5 686 252 663 352882 52153 11 351 63 504 416 386 107 066 523 452

(1) Comptes a terme et bons a échéance fixe aupres des banques et certificats de dépots souscrits par les particuliers et les entreprises non financieres.
Source : Bank Al-Maghrib.
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I-6-AGREGATS DE PLACEMENTS LIQUIDES (?

(en millions de dithams)

Agrégat PL 1 Agrégat PL 2 Agrégat PL 3 Agrégat PL 4
Bons du Bons du . . . Titres émis Tl;t:: lCeIsms To/tal
Trésora 6 | Trésor | Billetsde | DO IS Par Titres emis par par les OPCVM OPCVM Agrégats
Date . o | . les sociétés de Total les OPCVM Total obligations Total . PL
mois négociables | Trésorerie financement monétaires? court, moyen et actions et les
1) lor;g terme OPCVM
diversifiés

2000 Déc. 3988 7 307 = 125 11 420 - - 12 722 12722 3214 3214 27 356
2001 Déc. 9 407 4238 = 261 13 906 - - 17 111 17 111 1936 1936 32953
2002 Déc. 2 554 5873 4 408 8 839 - - 29 696 29 696 1247 1247 39 782
2003 Déc. 2998 4374 = 721 8093 - - 26 423 26 423 1752 1752 36 268
2004 Déc. 1398 2883 - 719 5000 11 478 11 478 22110 22110 2 408 2408 40 996
2005 Janv. 1398 2240 - 729 4367 11 362 11 362 23909 23909 2513 2513 42151
Fév. 1398 3242 = 726 5366 11 075 11 075 23996 23996 2363 2363 42 800

Mars 1398 3510 - 715 5623 11 354 11 354 23 146 23 146 2377 2377 42 500
Avril 1398 2 247 = 715 4360 13 677 13 677 22 314 22 314 2395 2395 42 746

Mai 1398 2230 51 715 4394 11 157 11 157 23 631 23 631 2 464 2 464 41 646

Juin 1398 2507 51 714 4670 8 928 8 928 20 873 20 873 2258 2258 36 729

Juil. 1398 3756 51 662 5867 10133 10133 22 387 22 387 2 506 2 506 40 893

Aot 1398 2704 51 658 4811 11 830 11 830 24 738 24 738 2 440 2 440 43 819

Sept. 1398 2235 51 702 4386 11 377 11 377 21978 21978 2618 2618 40 359

Oct. 1398 2188 65 701 4352 10 981 10 981 23128 23128 2423 2423 40 884

Nov. 1398 3070 65 701 5234 11 416 11 416 23 461 23 461 2961 2961 43072

Déc. 943 3830 65 701 5539 9 369 9 369 23 065 23 065 3069 3069 41 042

2006 Janv. 943 3628 65 695 5331 10 479 10 479 23 680 23 680 3733 3733 43223
Fév. 943 3 467 65 695 5170 10 502 10 502 27 632 27 632 4084 4084 47 388

Mars 943 2926 65 685 4619 10 565 10 565 27 497 27 497 4 250 4250 46 931

Avril 943 3008 51 680 4682 11918 11918 27 682 27 682 4800 4800 49 082

Mai 943 2 670 = 680 4293 13 447 13 447 29 669 29 669 3920 3920 51 329

Juin 943 2 747 - 660 4350 11718 11718 29 049 29 049 3954 3954 49 071

Juil. 943 2980 = 578 4501 11 350 11 350 29 704 29 704 3962 3962 49 517

Aolt 943 2 864 - 540 4347 11 671 11 671 32 420 32 420 4345 4345 52783

Sept. 943 2 864 = 517 4324 11 671 11 671 32 420 32 420 4 345 4 345 52 760

(*) Souscriptions des entreprises non financiéres et des particuliers. Les agrégats PL sont classés par ordre de proximité décroissante avec la monnaie.

(1) Encours des emprunts nationaux, des bons de privatisation et des bons du Trésor émis par adjudications .
(2) D'apres l'article 4 de l'arrété du ministre des finances et de la privatisation n® 2062-04 du 6/12/2004, les "OPCVM monétaires"sont ceux dont la totalité de l'actif, hots titres

"d'OPCVM monétaires" et liquidités, est en permanence investi en titres de créances. De plus, au moins 50% de l'actif susvisé est en permanence investi en titres de créances

de durée initiale ou résiduelle inférieure a un an.
Source : Bank Al-Maghrib.
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I-7- CONTREPARTIES DE M 3

(en millions de dithams)

Avoirs extérieurs nets (1)

Crédit intérieur a caractére monétaire (1)

Crédit intérieur global

Créances sur I'Etat Concours a l'économie ) Ress?urces Total des| g jde des | Lerégat
Contrepartie a contre- | o M3
des entre- des avoirs en caractere : cléments
Date dises non Total parties divers @ (Pour
de Bank J de Bank prises T de Bank | des comptes A+B+C non de M3 | mémoire)
es des financieres Total Total | qunres de la ( ) monétaire
Al- baﬂunS Total Al- baﬂunS et des ( A) Al- banques ®) P S (I+1D)
Maghrib Maghtib Lo Maghrib 3) CEN.”
particuliers © (a déduire)
(1)
2000 Déc. | 52651 | 2034 [ 54685 | 16033 | 61729 8172 85934 7471 | 200553 | 208 024 6 208 300 166 58 534 | 241632 296 317 | -3533 | 292784
2001 Déc. | 99264 | 2685 [ 101949 -3 117 | 73 161 8285 78 329 8304 | 208647 216951 6576 301 856 60875 240981 342930 -8943 | 333987
2002 Déc. | 104490 | 6290 | 110780 -4 584 | 76923 8358 80 697 9747 | 216474 226 221 7312 314 230 60011 [ 254219 364999 | -9487 | 355512
2003 Déc. | 122083 5110 [127193| -7185 | 77123 8599 78 537 11 477 | 234 531 | 246 008 8196 332741 58 506 | 274235| 401428 | -15088 | 386 340
2004 Déc. | 135401 9040 | 144 441 -7977 | 72033 8 609 72 665 11302 | 251 441 262 743 9349 344 757 57114 | 287 643 ] 432084 | -15 654 | 416430
2005 Janv. | 140798 112082 | 152880 -17 987 | 73 937 8569 64 519 11295 | 257 331 | 268 626 9 405 342 550 52828 | 289 722 442602 | -22 850 | 419 752
Fév. | 142230 (10711 | 152941 -18 717 | 72 718 8658 62 659 11320 | 256 860 | 268 180 9520 340 359 51996 | 288363 441304 | -22276 | 419 028
Mars | 143813 | 9985 | 153798 -17 067 | 69 883 8714 61530 11 027 | 258 873 | 269 900 9833 341 263 53561 |287 702 441500 | -18 558 | 422942
Avril | 141450110411 | 151861 | -16212| 70 136 8741 62 665 11012 | 269 647 | 280 659 9899 353223 55164 [ 298059 449 920 | -20 362 | 429 558
Mai | 13733712820 | 150 157 -15791 | 71 097 8812 64 118 7724 | 273585 281 309 9978 355 405 55712 299 693 | 449 850 | -14 451 | 435399
Juin | 133968 | 15901 | 149 869 -13 093 | 71 502 9 051 67 460 7686 | 277 776 | 285 462 10 050 362972 56291 [ 306681 456 550 | -15237 | 441313
Juil. 135650 | 14 638 | 150 288 -10 121 | 70 982 9221 70 082 7703 | 282320 290 023 10 090 370 195 60 415 [ 309 780 | 460 068 | -14 735 | 445 333
Aout | 142071 13803 | 155874 -6881 | 71 950 9191 74 260 7662 | 283134 290 796 10181 375 237 64 458 [ 310 779 | 466 653 | -15587 | 451 066
Sept. | 144 816 14107 | 158 923 -9 539 | 72031 9263 71755 7680 | 288430 296 110 10 267 378 132 63967 |314165( 473088 | -14 032 | 459 056
Oct. | 144409 | 12216 | 156 625| -10939 | 72 068 9 421 70 550 7652 | 291 433 299 085 10 370 380 005 61769 |[318236| 474861 | -13989 | 460 872
Nov. | 143755[13 151 | 156 906| -9 733 | 73 977 9365 73 609 7681 | 288633 296 314 10 483 380 406 58620 | 321786 478 692 | -13409 | 465 283
Déc 150 227 |15 672 | 165899 -7289 | 75391 9312 77 414 7697 | 284333 292030 10 572 380 016 57801 |[322215| 488 114 | -13357 | 474757
2006 Janv. | 152124 |14 863 | 166 987 | -10 181 | 74 867 9265 73951 7674 | 280 541 | 288 215 10 653 372 819 54004 |318815( 485802 -9712 | 476 090
Fév. | 154076 |14 547 | 168 623 -13 123 | 75 837 9 346 72 060 7733 | 281 600 | 289 333 10 944 372337 49518 |322819] 491442 | -11 406 | 480 036
Mars | 156 038 | 14732 | 170 770 ] -11 240 | 72 709 9343 70 812 7650 | 285429 293079 11 042 374933 47154 | 327779| 498 549 | -10 947 | 487 602
Avril | 156338 |17 733 | 174071 | -12198 | 72579 9 391 69 772 7621 | 283509 291 130 11 092 371 994 49108 | 322886| 496957 | -10479 | 486 478
Mai | 157829 | 19434 | 177 263 -13 084 | 72 325 9367 68 608 7419 | 283723 291 142 11127 370 877 52893 | 317984 495247 -7877 | 487370
Juin | 155599 |16 433 | 172032] -10793 | 71 865 9273 70 345 7485 | 299 368 306 853 11178 388 376 54313 [334063| 506 095 | -8669 | 497426
Juil. 161 107 | 18 278 | 179 385 -11 493 | 70 045 9282 67 834 7494 | 309169 | 316 663 11 259 395 756 56596 [ 339160 518545 | -8089 [ 510456
Aout | 172021 |21 073 | 193094 -15 064 | 70 603 9977 65516 7474 | 308 770 | 316 244 11 351 393 111 56803 | 336308| 529402 | -8800 [ 520602
Sept. | 175290 [ 17 045 | 192 335 -12 528 [ 71 641 9914 69 027 7492 | 312055 319 547 11 351 399 925 55519 | 344406 536 741 | -13289 | 523 452

(1) Contrepartie des dépots aupres de la Trésorerie générale et du Service des cheques postaux recensés dans la monnaie scripturale
(2) Les ressources collectées par la Caisse d'épargne nationale sont déposées aupres de la C.D.G.

Elles ne peuvent faire I'objet d'une répartition entre les créances sur 'Etat et les concours a I'économie
(3) Y compris les crédits accordés aux établissements publics.
(4) Excédent des autres éléments du passif du systéme bancaire sur les éléments de son actif.
Source : Bank Al-Maghrib.




I-8-AVOIRS EXTERIEURS NETS

(en millions de dirhams)

911

Avoirs extérieurs nets de Bank Al-Maghrib Avoirs extérieurs nets des banques
Avoirs extérieurs bruts Engagements extérieurs Total.des
Avoirs Engage- avolrs
Date ‘ FMI - Sguscrip— devises Compt.es des Autres Total | extérieurs m}eflts Total extérieurs
Devises tion au . Total organismes Total | (I-1I) bruts extérieurs nets
Or . D.TS. | Tranche . incon- A enga-
convertibles de réserve capital du vertibles (1) interna- gements (1II) 2) 3)
F.M.A.(1) tionaux
2000 Déc. 1955 48 742 1268 1294 285 - 53 544 194 699 893 52 651 6356 4322 2034 54 685
2001 Déc. 1957 95 214 1426 1294 300 - 100 191 194 733 927 99 264 6 566 3 881 2685 101 949
2002 Déc. 1960 100 516 1244 1294 285 - 105 299 202 607 809 104 490 9030 2740 6290 110780
2003 Déc. 1960 119 029 983 1294 - - 123 266 200 983 1183 122083 8713 3603 5110 127193
2004 Déc. 1960 132 946 988 1294 - - 137 188 192 1595 1787 135 401 12392 3352 9 040 144 441
2005 Janv. 1960 138 414 948 1294 - - 142 616 192 1626 1818 140 798 15792 3710 12 082 152 880
Fév. 1960 139 779 944 1294 - - 143 977 192 1555 1747 142 230 14 314 3603 10 711 152 941
Mars 1 960 141 422 944 1294 - - 145 620 192 1615 1807 143 813 14 248 42063 9985 153 798
Avril 2590 138 589 883 1294 - - 143 356 192 1714 1906 141 450 14 265 3854 10 411 151 861
Mai 2590 134 563 893 1294 - - 139 340 192 1811 2003 137 337 17 560 4740 12 820 150 157
Juin 2590 131 281 897 1294 - - 136 062 196 1898 2094 133 968 20 051 4150 15901 149 869
Juil. 2590 133120 835 1294 - - 137 839 196 1993 2189 135 650 19 034 4396 14 638 150 288
Aout 2590 139 459 836 1294 - - 144179 192 1916 2108 142 071 17 547 3744 13 803 155 874
Sept. 2590 142 528 792 1294 - - 147 204 192 2196 2388 144 816 17 985 3878 14 107 158 923
Oct. 2590 142 147 723 1294 - - 146 754 192 2153 2345 144 409 16 016 3800 12 216 156 625
Nov. 2590 141 653 727 1294 - - 146 264 192 2317 2509 143 755 16 683 3532 13151 156 906
Déc. 2590 148 002 728 1321 - - 152 641 197 2217 2414 150 227 20213 4 541 15 672 165 899
2006 Janv. 2590 150 995 665 1313 - - 155 563 197 3242 3439 152 124 19 544 4681 14 863 166 987
Fév. 2590 152 325 674 1319 - - 156 908 193 2639 2832 154 076 18 386 3839 14 547 168 623
Mars 2590 153 847 616 1309 - - 158 362 193 2131 2324 | 156038 18 182 3450 14 732 170 770
Avril 2590 154 086 604 1300 - - 158 580 191 2051 2242 156 338 20976 3243 17 733 174 071
Mai 2590 155 609 602 1298 - - 160 099 191 2079 2270 157 829 23 404 3970 19 434 177 263
Juin 2590 153 392 600 1294 - - 157 876 196 2081 2277 155599 21905 5472 16 433 172032
Juil. 2590 159 221 545 1296 - - 163 652 196 2349 2545 161 107 23 857 5579 18 278 179 385
Aout 2590 170 341 544 1095 - - 174 570 196 2353 2549 172 021 26 366 5293 21073 193 094
Sept. 2590 173 356 500 1098 - - 177 544 194 2060 2254 | 175290 22682 5637 17 045 192 335

(1) A partir de décembre 2003, la souscription au Fonds Monétaire Arabe a été exclue des avoirs extérieurs et reclassée dans I'emploi du capital et des réserves.
(2) 1l s'agit des avoirs en devises des banques et de leurs dépots en devises chez leurs correspondants étrangers.
Les dépots des banques en devises aupres de Bank Al-Maghrib, qui constituent des créances sur un établissement résident, sont exclus de leurs avoirs extérieurs.
(3) 1l s'agit essentiellement des comptes créditeurs des correspondants étrangers auprés des banques et des dépots en devises de leur clientele.
Source : Bank Al-Maghrib.
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I-9-CREANCES SUR L'ETAT

(en millions de dithams)

Créances de Bank Al-Maghrib Créances des banques Créances
Créances propres de Bank Al-Maghrib des
6 i entreprises
. Cheéques Dépots de AV(.)lrS Total Bons du o p Total des
Traites , B Bank Al- liquides , , Dépots des Total non & ‘
Date N présentés . . créances | Ttésor Total ) b otal | o cieres | CTéANCES Su
a Avances | douaniéres ar le Maghrib Total détenus par proptes de| acquis sur ota Portefeuille anques (11) 'itat
4 'Etat et p/ aupres du ot les , (1) d'effets aupres du et des
Trésor et . brut Bank Al- | le marché , . (I+II+IIT)
(1) obligations dis A Service des comptables Maghrib | secondaire publics Trésor particuliers
cautionnées | , P cheques publics (2) G
I'escompte NEPE II1
postaux (a déduire) Quy
2000 Déc. | 13750 - 1450 33 15233 806 14 427 1 606 16 033 61633 96 61729 8172 85 934
2001 Déc. | 6136 - 1527 26 7 689 10 806 -3117 - -3117 72 318 843 73 161 8285 78 329
2002 Déc. | 5500 - 1200 38 6738 11 322 -4 584 - -4 584 75179 1744 76 923 8 358 80 697
2003 Déc. | 5500 - 1116 - 6616 13 801 -7 185 - -7185 76 466 657 77123 8599 78 537
2004 Déc. | 5500 769 961 - 7230 15 207 -7977 - -7977 71770 263 72 033 8 609 72 665
2005 Janv. | 5500 - 1666 - 7166 25153 -17 987 - -17 987 73 698 239 73937 8569 64 519
Fév.] 5500 - 554 - 6 054 24771 -18 717 - -18 717 72 492 226 72718 8 658 62 659
Mars | 5500 - 1100 - 6 600 23 667 -17 067 - -17 067 69 692 191 69 883 8714 61530
Avril | 5500 - 832 - 6332 22 544 -16 212 - -16 212 69 888 248 70 136 8741 62 665
Mai 5500 - 1416 - 6916 22707 -15 791 - -15791 70 845 252 71 097 8812 64 118
Juin | 5500 - 1307 - 6807 19 900 -13 093 - -13 093 71223 279 71 502 9051 67 460
Juil. 5500 - 694 - 6194 16 315 -10 121 - -10121 70 738 244 70 982 9221 70 082
Aout | 5500 564 1043 - 7107 13 988 -6 881 - -6 881 71678 272 71 950 9191 74 260
Sept. | 5500 - 1139 - 6639 16 178 -9 539 - -9 539 71 590 441 72031 9263 71755
Oct. | 5500 - 567 - 6 067 17 006 -10 939 - -10 939 71733 335 72 068 9421 70 550
Nov. [ 5500 - 511 - 6011 15 744 -9733 - -9733 73 583 394 73977 9 365 73 609
Déc. | 5500 - 802 - 6302 13 591 -7 289 - -7 289 75090 301 75391 9312 77 414
2006 Janv. | 5500 - 1214 - 6714 16 895 -10 181 - -10 181 74 533 334 74 867 9265 73 951
Fév.| 5500 - 692 - 6192 19 315 -13 123 - -13123 75 448 389 75 837 9 346 72 060
Mars | 5500 - 2270 - 7770 19 010 -11 240 - -11 240 72196 513 72709 9343 70 812
Avril | 5500 - 976 - 6476 18 674 -12 198 - -12 198 71 996 583 72579 9391 69 772
Mai 5500 - - - 5500 18 584 -13 084 - -13 084 71 894 431 72 325 9367 68 608
Juin | 5500 - - - 5500 16 293 -10 793 - -10 793 71 495 370 71 865 9273 70 345
Juil. 5500 - - - 5500 16 993 -11 493 - -11 493 69 662 383 70 045 9282 67 834
Aout | 5500 - - - 5500 20 564 -15 064 - -15 064 70 237 366 70 603 9977 65516
Sept. | 5500 - - - 5500 18 028 -12 528 - -12 528 71 236 405 71 641 9914 69 027

(1) Avances conventionnelles et facilités de caisse.

(2) Billets et monnaies détenus par les comptables publics et compte créditeur du Trésor auprés de Bank Al-Maghrib.

(3) Contrepartie des comptes créditeurs a vue aupres du Service des cheques postaux et de la Trésorerie Générale du Royaume.
Source : Bank Al-Maghrib.




I-10 - CONCOURS A L'ECONOMIE
(en millions de dithams)

811

Concours 2 I'économie
Concours des banques
Crédits accordés aux entreprises et aux particuliers Concours aux sociétés de financement
Date Portefeuille Credits de
Comptes Créances SESirél:éc:C;e de ditres de Total ]ijﬂ];A:; toa
débiteurs et | Crédits a Crédits Crédits a la . Créances en . placement aghtt
crédits de | I'équipement [ immobiliers | consommation leCI"SCS S ur souffrance Total Credits ﬁr}ancement Toral des banques
, . la clientéle détenus par
trésoretie les banques
2000 Déc. 75 590 45 227 27 023 8 003 4283 30 927 191 053 8 085 438 8523 977 200 553 7471 208 024
2001 Déc. 72 440 45 371 30 699 8283 3396 35 699 195 888 11125 1013 12138 621 208 647 8 304 216 951
2002 Déc. 69 720 42116 35155 8378 5679 38 021 199 069 15215 665 15 880 1525 216 474 9 747 226 221
2003 Déc. 68 848 47 789 39 472 9492 6143 43 224 214 968 16 302 889 17 191 2372 234 531 11 477 246 008
2004 Déc. 71107 47 270 45 571 9861 5 644 48 070 227523 19 767 1130 20 897 3021 251 441 11 302 262 743
2005 Janv. 70 573 51 819 45 813 10 080 5459 48 868 232 612 20 409 1096 21 505 3214 257 331 11295 268 626
Fév. 70 740 51 535 46 467 10 008 5167 49 028 232 945 20 090 1079 21 169 2746 256 860 11 320 268 180
Mars 71572 51 673 48 657 10 098 5422 47 419 234 841 20 222 1052 21274 2758 258 873 11 027 269 900
Avril 80 624 51 470 48 152 10 149 5700 48 904 244999 20 936 1055 21991 2 657 269 647 11012 280 659
Mai 81377 52098 49 081 10 288 6224 48 756 247 824 22 025 1076 23101 2 660 273 585 7724 281 309
Juin 84 369 53 876 50 187 10 597 6101 48 953 254 083 21 648 1094 22 742 951 277 776 7 686 285 462
Juil. 85 842 54 391 51 606 10 742 6015 48 554 257 150 22953 1088 24 041 1129 282 320 7703 290 023
Aott 83 756 55099 53181 10 728 5943 48 407 257 114 23 338 1045 24 383 1637 283 134 7 662 290 796
Sept. 86 418 55 660 54 516 10 880 5781 48 229 261 484 23 456 1112 24 568 2378 288 430 7 680 296 110
Oct. 87 940 54 589 55169 10 829 5435 48 377 262 339 23 501 1180 24 681 4413 291 433 7 652 299 085
Nov. 87 454 53903 55917 10 715 4931 48 417 261 337 22 841 1484 24 325 2971 288 633 7 681 296 314
Déc. 83 542 53 854 56 902 10 723 7121 45291 257 433 22 385 1511 23 896 3004 284 333 7 697 292 030
2006 Janv. 82 265 53 232 57 447 10 818 6 649 41741 252152 22 855 1472 24 327 4062 280 541 7 674 288 215
Fév. 84 266 53 605 58 796 10 699 6511 39 015 252 892 23 487 1428 24915 3793 281 600 7733 289 333
Mars 85 566 53 482 59918 10 866 7170 38 632 255 634 23933 1429 25 362 4433 285 429 7 650 293 079
Avril 84 079 54 223 60 793 10 965 6432 38 800 255 292 24171 1428 25599 2618 283 509 7621 291130
Mai 85 678 52 568 62176 11 195 5982 38 420 256 019 23939 1428 25 367 2 337 283 723 7 419 291 142
Juin 92 043 55 805 64 225 11 693 6 495 38 496 268 757 25 226 1532 26 758 3853 299 368 7 485 306 853
Juil. 95 506 56 109 65 454 12 270 7191 38 173 274703 26 264 1647 27911 6 555 309 169 7 494 316 663
Aolt 94 386 58 481 67 506 12 527 5529 37 708 276 137 26 854 1641 28 495 4138 308 770 7 474 316 244
Sept. 94 319 59 921 68 715 12 889 5475 37 701 279 020 27 290 1552 28 842 4193 312 055 7 492 319 547

(*) La répartition des concours a I'économie est issue de la nouvelle situation comptable des banques élaborée depuis janvier 2000,
date d'entrée en vigueur du nouveau plan comptable bancaire.
Source : Bank Al-Maghrib.
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I-11- AGREGATS DE MONNAIE ET DE PLACEMENTS LIQUIDES (1983 -2005) 7

(en millions de dithams)

Agrégat M 3 B} L.
Agrégats de placements liquides
Agrégat M 2 M2 M3
Encours a fin Agrégat M 1 = Placements a =
décembre Placements a M1+ terme 7 M2+ . ) @ ) ©

Monnaie Monnaie ) Placements Placementsa | PL1 PL 2 PL 3 PL 4 Total

fiduciaire scripturale Total e a vue terme
1983 13 635 20 345 33980 2259 36239 10 227 46 466 351 - - - 351
1984 14 770 22 305 37075 2744 39 819 11 373 51192 359 - - - 359
1985 16 194 26 570 42 764 3136 45900 14 416 60 316 2641 - - - 2641
1986 18 694 31 361 50 055 4160 54 215 15 851 70 066 6229 - - - 6229
1987 20 003 34718 54 721 5891 60 612 16 485 77 097 9612 - - - 9612
1988 21913 40 335 62248 7573 69 821 18 867 88 688 10 308 - - - 10 308
1989 24 814 44 460 69 274 9317 78 591 21 441 100 032 13 485 - - - 13 485
1990 29 543 53115 82 658 11 491 94 149 24 883 119 032 15739 - - - 15 739
1991 34 269 60 352 94 621 14 051 108 672 31190 139 862 14 504 - - - 14 504
1992 35744 64 939 100 683 14913 115 596 37 467 153 063 15 564 - - - 15 564
1993 37202 68 576 105 778 15959 121 737 43 986 165 723 16 837 - - - 16 837
1994 41021 76163 117 184 18 685 135 869 47 464 183 333 21 849 - - - 21 849
1995 43154 81 329 124 483 21279 145762 52 494 198 256 22910 - - 8 22918
1996 46 447 84 346 130 793 23 466 154 259 57 283 211 542 23158 - 220 1696 25074
1997 48 662 92198 140 860 25983 166 843 64121 230 964 19 821 - 2708 3057 25586
1998 50 644 99 628 150 272 29 523 179 795 65114 244 909 18 488 - 9154 6590 34232
1999 56 713 110 815 167 528 33 069 200 597 69 389 269 986 15 298 - 18 630 5423 39 351
2000 58 169 123 094 181 263 35240 216 503 76 281 292 784 11 420 - 12722 3214 27 356
2001 66 025 144 087 210 112 39 581 249 693 84 294 333987 13 906 - 17 111 1936 32953
2002 69 556 159 522 229 078 43 097 272175 83 337 355512 8839 - 29 696 1247 39 782
2003 74 890 176 247 251137 47 843 298 980 87 360 386 340 8093 - 26 423 1752 36268
2004 79 715 196 056 275771 52918 328 689 87 741 416 430 5000 11 478 22110 2408 40 996
2005 89 304 227 212 316 516 59 147 375 663 99 094 474 757 5539 9369 23 065 3069 41 042

(*) Avoirs des personnes physiques et sur livrets auprés de la Caisse d'épargne nationale.

(1) Comptes sur carnets aupres des banques et sur livrets aupres de la Caisse d'épargne nationale.

(2) Comptes et bons a échéance fixe aupres des banques et certificats de dépot.

(3) Bons du Trésor a 6 mois émis dans le public et titres de créances négociables (bons du Trésor, bons de sociétés de financement et billets de trésorerie).
(4) Actifs émis par les OPCVM monétaires a partir de décembre 2004.

(5) Actifs émis par les OPCVM obligations .

(6) Actifs émis par les OPCVM actions et diversifiés.

Source : Bank Al-Maghrib.
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I-12 - CONTREPARTIES DE M 3 (1983 - 2005 )

(en millions de dirhams)

Avoirs extérieurs nets (1)

Crédit intérieur a caractére monétaire (1)

Crédit intérieur global

- 1
Créances sur I'Etat Concours a I'économie Contrepartie Ressources 2 T(;t;tri-es Solde des [ Agrégat M3
) des avoirs en caractere o éléments (Pour
Date de Bank des entreprises parties . 6) .
des de Bank N de Bank comptes Total non divers mémoire)
Al- Total des non financiéres | Total des Total R o de M3
Mashiib banques Al- banaucs et des A Al- banaucs ®) aupres dela | (A+B+C) | monétaire (1+11)
g Maghsib | 2274 S Maghrib | 224 CEN.? (a déduire)
particuliers
©
1983 - 56 35 -21 10924 | 12423 1715 250062 | 1034 | 30169 | 31203 626 56 891 9 094 47797 | 47776 -1310 46 466
1984 300 70 370 10857 | 13107 1926 25890 | 1675 | 34557 | 36232 719 62 841 10 523 52318 | 52688 -1 496 51192
1985 972 137 1109 10048 | 17 888 2028 29964 | 3079 | 39311 | 42390 780 73134 12219 60915 | 62024 -1708 60 316
1986 1705 -18 1687 9558 | 25138 2301 36997 | 5184 | 43184 48 368 897 86 262 15 285 70977 | 72664 -2598 70 066
1987 2985 228 3213 8799 | 28277 2925 40001 | 5835 | 46588 | 52423 1053 93 477 17 750 75727 | 78940 -1843 77097
1988 4292 254 4 546 10078 | 32690 4 347 471151 6033 | 52411 | 58 444 1236 106 795 21011 85784 | 90330 -1 642 88 688
1989 3951 137 4088 10 614 | 37701 4988 53303 6699 | 59418 | 66117 1428 120 848 22703 98145 | 102233 | -2201 100 032
1990 16 600 612 | 17212 11517 | 34575 5208 51300 | 6814 | 71000 | 77 814 1663 130 777 27483 103294 | 120506 | -1474 119 032
1991 24 435 637 | 25072 12116 | 35346 6274 53736 | 6845 | 87850 | 94695 1917 150 348 32144 118204 | 143276 | -3 414 139 862
1992 31 504 590 | 32094 9924 | 41427 6151 57502 7001 | 99079 | 106 080 2150 165 732 40 301 125431 | 157525 | -4 462 153 063
1993 36 900 735 | 37635 9936 | 46295 6532 62763 7045 | 104 747 111 792 2342 176 897 45 480 131417 | 169052 | -3 329 165 723
1994 40 753 299 | 41052 8185 | 54747 6783 69715 7307 |114796] 122103 2754 194 572 48 072 146 500 | 187552 | -4219 183 333
1995 32348 426 | 32774 18490 | 52908 6789 78187 | 7619 | 128 982 136 601 3292 218 080 49 854 168 226 | 201 000 | -2 744 198 256
1996 35214 166 | 35380 18 758 | 54 847 8032 81637 | 7386 | 142056| 149 442 3866 234 945 54172 180773 | 216153 | -4 610 211 543
1997 40 355 294 | 40 649 19680 | 58616 8073 86369 | 7395 |152029] 159 424 4553 250 346 53144 197202 | 237851 | -6887 230 964
1998 42710 316 | 43026 19 244 | 58 614 6 652 84510 | 7390 |168495] 175 885 5330 265 725 54721 211004 | 254030 | -9 121 244 909
1999 58 884 207 | 59091 13405 | 54917 7711 76033 | 7192 | 185905( 193 097 5721 274 851 58 611 216240 | 275331 | -5345 269 986
2000 52651 | 2034 | 540685 16 033 | 61729 8172 85934 | 7471 | 200 553] 208 024 6208 300 166 58 534 241632 | 296317 | -3533 292784
2001 99264 | 20685 [ 101949 -3117 | 73161 8285 78329 | 8304 | 208 647 216 951 6576 301 856 60 875 240981 | 342930 | -8943 333987
2002 | 104490 | 6290 | 110780 -4 584 | 76923 8 358 80 697 | 9747 | 216 474 226 221 7 312 314 230 60 011 254219 | 364999 | -9 487 355512
2003 | 122351 | 5110 [127 461 -7185 | 77123 8599 78 537 | 11477 | 234 531 | 246 008 8196 332741 58 774 273967 | 401428 | -15088 386 340
2004 | 135401 | 9040 | 144 441 -7977 | 72033 8 609 72665 | 11302 | 251 441 | 262 743 9349 344 757 57 114 287 643 | 432084 | -15654 416 430
2005 | 150227 | 15672 | 165899 -7289 | 75391 9312 77414 | 7697 | 284333292030 10 572 380016 57 801 322215 488114 | -13 357 474 757

(1) Contrepartie des dépots aupres de la Trésorerie générale et du Service des cheques postaux recensés dans la monnaie scripturale.

(2) Les ressources collectées par la Caisse d'épargne nationale sont déposées aupres de la C.D.G.

Elles ne peuvent faire I'objet d'une répartition entre les créances sur I'Etat et les concouts 4 I'économie.

(3) Excédent des autres éléments du passif du systéme bancaire sur les éléments de son actif.
Source : Bank Al-Maghrib.




1-13-MOUVEMENTS DE FONDS AUX GUICHETS DE BANK AL-MAGHRIB

(en millions de dithams)

2004 2005 2006
Sorties ou Sorties ou Sorties ou
Sorties Entrées | entrées (-) Sorties Entrées entrées (-) Sorties Entrées | entrées (-)
nettes nettes nettes

Janvier 10 011 5182 4829 8899 5692 3207 10 780 7874 2906

Février 4179 7 550 -3 371 5670 7151 -1481 6488 7 645 -1157

Mars 6279 7 246 - 967 5873 7 444 -1571 8 710 5317 3393

Avril 7124 6612 512 7009 6558 451 8 095 7265 830

Mai 5793 6 507 - 714 7204 7056 148 8578 8288 290

Juin 6736 6025 711 7 006 6 357 649 9163 7137 2026

Juillet 9771 5487 4284 9653 6104 3549 13 592 6 652 6 940

Aot 9112 7023 2089 10 771 8 016 2755 12143 8921 3222
Septembre 6037 8 667 -2 630 6993 8728 -1735
Octobre 6679 6778 -99 7771 6616 1155
Novembre 6 665 6614 51 7339 7472 -133
Décembre 7763 7 425 338 8 941 6904 2037

Total 86 149 81 116 5033 93129 84 098 9031 77 549 59099 18 450

Source : Bank Al-Maghrib.
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I-14- MOUVEMENTS DES CHAMBRES DE COMPENSATION
ET DU SYSTEME INTERBANCAIRE MAROCAIN
DE TELECOMPENSATION (SIMT)

(en millions de dithams)

Cheques Bffets Virements Total
(1) (1)

Année 2000 421 060 52 611 318 634 792 305
" 2001 428 089 56 758 363 438 848 285
" 2002 443 012 59 486 368 619 871 117
" 2003 450 287 62 512 420 616 933 415
2004 Janvier 39072 4571 42 157 85 800
Février 31530 4796 46 431 82 757
Mars 42150 6 620 40 312 89 082
Avril 42397 5595 39 531 87 523
Mai 39 869 5559 37 010 82 438
Juin 42613 5729 41 533 89 875
Juillet 44 141 4937 39 883 88 961
Aott 43 156 6 568 48 200 97 924
Septembre 44 569 6 160 41776 92 505
Octobre 40 479 5262 40 910 86 651
Novembre 39159 6 693 42 628 88 480
Décembre 51137 6383 66 432 123 952
2005  Janvier 42 249 5534 49 124 96 907
Février 40 783 5737 40 586 87 106
Mars 49 701 6378 44 898 100 977
Avril 46 383 5392 45 940 97 715
Mai 54192 7164 55 838 117 194
Juin 50978 6171 50 625 107 774
Juillet 51519 5341 53 607 110 467
Aout 47 674 7 263 57 736 112 673
Septembre 49 358 7 001 57 342 113 701
Octobre 44 292 6 347 58 534 109 173
Novembre 42 501 6498 52 094 101 093
Décembre 52022 6 201 69 690 127 913
2006  Janvier 41 308 6032 64 657 111 997
Février 46 181 6 548 56 608 109 337
Mars 53 673 6715 60 881 121 269
Avril 46 720 5245 54 254 106 219
Mai 55718 7 680 58 049 121 447
Juin 55273 6 659 70 701 132 633
Juillet 53998 7007 62313 123 318
Aott 49 826 7 220 64 767 121 813

(1) Valeurs échangées déduction faite des rejets.

Source : Bank Al-Maghrib.
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II- LIQUIDITE BANCAIRE ET TAUX D'INTERET
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Gcl

II-1-EVOLUTION DES FACTEURS DE LA LIQUIDITE BANCAIRE ET DES INTERVENTIONS DE BANK AL-MAGHRIB

(en millions de dirhams)

Facteurs de la liquidité bancaire

1)

Interventions de Bank Al-Maghrib sur le marché monétaire

Monnaie "Banque centrale"

C Avoirs Concours | Créances Repriscs
Comptes omptes : O -y S
P de dépot nets de de Bank | diverses Autres | Total | Appels | Avances a|Avances a Pen | Facilit¢ de Swap Total
Billets et ; change de|Swap de Al- de Bank facteurs d'offres | 5jours |24 heures market | de liquidités de )
monnaies ) ol o en devises | Autres |Sous- total|l g 1Al change | Maghrib Al J 6) dépot ) change
anques | Trésor ot des Maghrib au Trésor | Maghrib “
banques
1998 Déc. +418 -685 -56 -323 +253 -1456 +365 +340 -821 +434 -1 +398 +821
1999 Déc| -1185 -438 -160 -1783 -103 -513 -160 +565 | -1994 - +265 +6 -588 +2 311 +1 994
2000 Déc, -551 +0636 -2 586 -55 -2556 | +2869 -228 +31 -819 -703 -161 +234 - +630 - +703
2001 Déc| -10633 +386 | -2803 | -4050 -157 -133 -4 340 | +3650 -604 +151 =324 | -1467 - +33 -14 - +1 448 +1 467
2002 Déc, -126 | -4 069 +96 | -4099 + 162 -98 -4035 | +1179 -118 +257 -684 | -3401 - - +1 - +3 400 +3 401
2003
Jan. -60 | 2814 | +998 [ -1876 + 60 241 -2 057 -182 +574 | +761 2263 -1167 +70 | +100 -3 - +1 000 +1 167
Fév. -2210 | +358 | +1542 - 310 + 85 -1105 -1330 - 994 + 235 -27 +447 1 -1669 | +835| +835 -1 - - +1 669
Mars +1436 | +194 | +771 [ +2401 - +377 | +2778 + 397 -618 -17 =703 | +1 837 -905 -935 +3 - - -1837
Avril -95 -124 | -1863 | -2082 - -273 -2 355 - 444 -250 -4 +49 | -3004 | +2443 | +563 -2 - - +3 004
Mai + 80 -17 -379 - 470 - | +1694 | +1224 + 104 + 224 -1 -570 | +981 -924 -56 -1 - - - 981
Juin -73 -3 -1020 | -1096 - + 448 -648 | +1128 -279 + 10 +840 | +1051 -544 -507 - - - -1 051
Juillet -2802 -408 | -4279 | -7489 - - 329 -7818 | +6677 +53 | +1207 - 340 -221 -57 | +275 +3 - - + 221
Aout 3797 | -1496 | -4463 | -9 756 - + 480 9276 | 49942 +129 | +1017 -622 | +1190 -918 -275 +3 - - -1190
Sept. +1214 | -3584 -941 | -3311 - + 160 -3151 | +3568 -235 -487 + 334 +29 | +300 - -4 - - 325 -29
Oct. +1 076 -50 | +2295 | +3 321 - +44 | +3365 -927 | +420 + 242 -13 -157 | +2930 - 300 - +5 - -2215 -4201  -2930
Nov. -48 - 632 | +2214 | +1534 - -80 | +1454 -542 | +580 -251 +4 +54 | +1299 - - -6 - -713 -580 -1299
Déc. + 488 -279 - 506 - 297 - -187 - 484 +532 | -223 +42 -9 +2 - 140 - - +2 - -85 | +223] +140

(*) Les montants correspondent aux variations des encours mensuels moyens eux-mémes calculés a partir des encours hebdomadaires.
(1) Le signe (+) signifie un effet expansif et le signe (-) un impact restrictif sur la liquidité bancaire.
(2) Y compris le solde créditeur du Fonds Hassan 11 pour le développement économique et social.
(3) Achats (+) et cessions (-) de bons du Ttésor sur le marché secondaire.
(4) Le signe (-) correspond a une ponction de liquidités et le signe (+) a une remise de liquidités.
(5) Le signe (+) correspond a une injection de monnaie centrale par Bank Al-Maghrib et le signe (-) 4 une ponction.
Source : Bank Al-Maghrib




II - 1(suite) - EVOLUTION DES FACTEURS DE LA LIQUIDITE BANCAIRE ET DES INTERVENTIONS DE BANK AL-MAGHRIB ®

(en millions de dirhams)

9¢1

Facteurs de la liquidité bancaire @ Interventions de Bank Al-Maghrib sur le marché monétaire
o R Avances | Mécanismes de réglage fin| Facilités a l'initiative| Avances a 24
Monnaie "Banque centrale A7 ours A des b h
Avoirs Concours | Créances s}ur de la liquidité ©5 banques cures
Comptes nets de de Bank | diverses Autres | Total appels Swap . Facilité de| . Pour Total
. de dépot change de| Swap Al- | de Bank off Open Reprises [ Avances [~ " 7| A l'initia] couver-
Billets et | Comptes| Comptes . Sous- kA . A facteurs d'offres de o dépota |
monnaies | banques | Trésor @ en devises| Autres total Ban _1‘ de Maghrib 1- _ 6) mﬂf}iet change de a 5jours 24 heuges | 5V€ des | ture de
q resor des Maghrib | change | au Trésor | Maghtib @ e |liquidités @ © banques| soldes
banques débiteurs
2004

Jan. 2171 | + 381 | + 799 - + 676 -315( -1560 | -277 + 210 + 20 +79| -1843 0 0 | +277 |+ 1888 0 - 320 0 -1 | +1843
Fév. - 717 - 417 - 207 - =342 -1683| +2041 0 - 180 -3 -331( -157 0 0 0 +563 0 - 408 0 +2 + 157
Mars +1201 | + 589 - 540 - -512( + 739| +1544 | -300 -10 -16 -214(+ 1743 0 0 | +300| +245 0] -2285 0 -3 -1743
Avril + 205 - 288 - 388 - - 80 -552( + 209 | + 780 + 88 - 303 +419| + 641 0 01 -780 -24 0 + 163 0 0 - 641
Mai + 564 - 495 - 340 - -41 -312 -119 | + 520 - 64 -13 +939| +950 0 0] -520| +286 0 - 718 0 +2 - 950
Juin - 164 -522 | -3310 - + 153 [ -3842| +1634 | -200 0 - 30 -445( -2883 0 0 | +200 + 60 0 2621 0 +2 [+2883
Juillet -2 937 -798 | +4710 - -38| + 937 -95 ] -780 +369 | +163 -223| + 371 0 0 | +780 -24 0 -1124 0 -3 -371
Aout 3947 | + 537 | + 970 - + 254 -2186| +5519 | -520 -41 -94 + 288 [+ 2966 0 0 [ +520| +137 0 -3625 0 +2 -2.966
Sept. + 1460 - 651 -1533 - -34 -758| +2195 0 - 423 -18 -586| +411 0 0 0 -319 0 -91 0 -1 - 411
Oct. + 902 -297 -54 - + 119 + 669| -1602 0 + 331 +9 -443( -1 036 0 0 0] -162 0| +1197 0 0 |+1036
Nov. -388 | -1901 - 2063 - -18| -2570| -1939 0 - 154 -3 +316| -4351 0 0 0| +213 + 317 | +3823 0 -2 | +4351
Déc. + 953 -267 | +2765 - -1706 | +1745| + 2335 0 + 286 -3 + 457 |+ 4 820 0 0 0] -306 -317 -4197 0 0 -4 820

(*) Les montants correspondent aux variations des encours mensuels moyens eux-mémes calculés a partir des encours hebdomadaires.

(1) Le signe (+) signifie un effet expansif et le signe (-) un impact restrictif sur la liquidité bancaire.

(2) Y compris le solde créditeur du Fonds Hassan 11 pour le développement économique et social.

(3) Principale source de refinancement des banques dont le taux représente le taux directeur de Bank Al-Maghrib.

4) A travers ces mécanismes, Bank Al-Maghrib vise 4 maintenir le taux interbancaire a un niveau proche du taux directeur.

(5) Le signe (+) correspond a une injection de liquidités et le signe (-) a un retrait de liquidités .

(6) Le taux des avances a 5 jours et de la facilité de dépot a 24 heures, a l'initiative des banques, représentent respectivement les limites supérieure et inférieure du
corridor a l'intérieur duquel doit normalement fluctuer le taux interbancaire.

Source : Bank Al-Maghrib




II - 1 (suite) - EVOLUTION DES FACTEURS DE LA LIQUIDITE BANCAIRE ET DES INTERVENTIONS DE BANK AL-MAGHRIB"

(en millions de dithams)

Lel

Facteurs de la liquidité bancaire @ Interventions de Bank Al-Maghrib sur le marché monétaire &
P . Facilités 2 l'nitiative de Bank Al- L
Monnaie "Banque centrale . l'initiative des
Avoirs Concours | Créances Maghrib L i
Comptes Comptes nets de de Bank | diverses | r\yances a| Reprises Facilit | Total
A de dépot ] change de| Swap Al- de Bank frcteure 7 jours sur de Open [Swap de| Avances A
Billets e , en devises | Autres Sous- | Bank Al- de | Maghrib Al- acteurs appels | liquidités | market | change | 224 de \depm
monnaies banques Trzfor Total des total Maghtib | change | au Trésor | Maghrib d'offres ¥ | 4 7 jours (& “ heures a 24
banques @ heures
2005
Jan. -3128 | +4317 | -8409| -7220 0 [+2086] -5134| +7390 - 181 | +1 159 -2079| +1155 0 + 180 0 0 0| -1335] -1155
Fév. +477 | -5390 | -3533| -8446 0 -467 | -8913| +1311 - 341 +15 96| -8024| +1088 + 601 0 0| +200| +6135| +8024
Mars + 759 | +2 645 +86 | +3490 0 -223 | +3267| +1911 + 63 + 10 -185| +5 066 -1 088 -1 500 0 0 -200 | -2278 | -50066
Avril -210 | -1202 | +1 284 -128 0 -459 - 587 +863 + 725 -965 +583| + 619 0 +960 0 0 0| -1579 -619
Mai + 75 +359 | +2495| +2 929 0 -60 | +2869| -3736 -635 | -3355 | +4304 - 553 0 +290 0 0 0 +263 | +553
Juin - 546 -783 | -1941| -3270 0 +520 -2750| -6565 -92 +3 +208] -9196| +1500 +250 0 0 [+3690 | +3756 | +9 196
Juillet 2273 | 2571 | +5187| +343 0 + 201 +544 + 205 +306 +104 -749| +410| +1700 0 0 0 | -2110 0 -410
Aot -4239 | +1398 | +2729 -112 0 + 89 -23| +5277 -293 0 - 11 4950 -2 950 0 0 0 | -1580 -420 | -4 950
Sept. + 701 -2356 | -1474] -3129 0 -555 1 -3684| +4926 +160 | + 188 - 524 +1 066 -250 0 0 0 0 -816 | -1 066
Oct. + 252 + 957 -284 +925 0 - 995 -70 + 612 - 231 + 67 + 674 +1 052 0 0 0 0 0| -1052] -1052
Nov. -1 331 -1557 | +343| -2545 0 +469 | -2076 -915 0 + 404 - 300 + 284 -2603 0 0 0 0 | +316| +2288 | +2604
Déc. +224 | 1291 | + 881 - 186 0 + 262 + 76| +2294 0 - 181 +308 -325| +2172 0 0 0 0 -316| -1856] -2172
2006

Jan. -5030 | +3208 | +1 587 - 235 0 + 174 -61| +4520 0 +147 | +184 + 274 +5 064 0 0 0 0 0| -50064] -50064
Fév. +1 389 -910 | -3575] -3096 0 -1202 ] -4298| +2326 0 - 209 -16 - 248 -2445 0 0 0 0 0| +2445 | +2 445
Mars + 261 -934 | +623 -50 0 -491 -541| +2306 0 + 231 - 181 + 12| +1 827 0 0 0 0 0| -1827] -1827
Avril -1 327 +577 | 3371 4121 0 +406 | -3715| +1163 0 - 137 - 482 -581| -3752 0 0 0 0 0| +3752 | +3752
Mai + 242 -68 | +2091 | +2 265 0 + 328 +2593 + 957 0 - 458 +93 +390| +3 575 0 -5125 0 0 0| +1550] -3575
Juin -1166 | -2048 | +2 603 - 611 0 + 132 -479 - 966 0 0] +452 +598| -395 0 +325 0 0 0 +70 | +395
Juillet -4250 | -1674 |-+1208| -7132 0 +405| -6727| +1043 0 0 - 109 -312| -6 105 +875 | +4 300 0 0 0 +930 |+6 105
Aot -5 229 946 |-+3570 | -7853 0 + 347 -7506| +9 463 0 0 -12 - 3471 +1 598 -850 -250 0 0 1 -500 | -1599
Sept. +1 066 -970 | +1346 | +1 442 0 -338| +1104] +7093 0 0| +0646 - 800 | +8 043 -25 -7 440 0 0 -1 -578 | -8 044

(*) Les montants correspondent aux variations des encours mensuels moyens eux-mémes calculés a partir des encours hebdomadaires.
(1) Le signe (+) signifie un effet expansif et le signe (-) un impact restrictif sur la liquidité bancaire.

(2) Y compris le solde créditeur du Fonds Hassan II pour le développement économique et social.

(3) Le signe (+) correspond a une injection de liquidités et le signe (-) a un retrait de liquidités.

(4) A travers ces mécanismes, Bank Al-Maghrib vise a maintenir le taux interbancaire a un niveau proche du taux directeur.

Source : Bank Al-Maghrib



II-2-AVANCES DE BANK AL-MAGHRIB SUR LE MARCHE MONETAIRE
(en millions de dithams)

Mécanismes de réglage fin de la [ Facilité a l'initiative .
R L Avances a 24 heures
Année 2004 Avances a liquidité des banques

(moyenne quotidienne 7 jours Reprises Facilité de . Pour Total

de la semaine) sur appels| Open | Swap de de Avances dépéts A l'initiative | couverture

d'offres | Market | change | . . |2a5 jours des banques | des soldes

liquidités 24 heures débi

ébiteurs
ler au 7 janvier ... - - -500 -3 857 - -79 - 1 -4 435
8 au 14 janvier ... - - -500 -1 250 - -429 - 0 -2179
15 au 21 janvier .... - - -500 -200 - -1 009 - 1 -1708
22 au 28 janvier ........ - - -500 -300 - 0 - 3 -797
29 janvier au 4 février - - -500 -300 - 0 - 3 =797
5 au 1l février ... . - - -500 -1100 - -271 - 7 -1 864
12 au 18 février ...... . - - -500 -1 300 - -586 - 1 -2 385
19 au 25 février .. - - -500 -750 - -1204 - 5 -2 449
26 février au 3 mars.. - - -371 -400 - -543 - 0 -1314
4 au 10 mars............... - - -200 -800 - -3 239 - 7 -4 232
11 au 17 mMarS..ceeceeeeeeeeereereienns - - -200 -1120 - -3157 - 0 -4 477
18 au 24 mMarS.....cceeveceveveererereeennne - - -200 -400 - -1939 - 0 -2539
25 au 31 MarS...ceieerieieeeeenan - - -200 -250 - -2 386 - 1 -2 835
ler au 7 avtil e - - -200 -250 - -4 201 - 1 -4 650
8 au 14 avtil wveeveereiereieeeenn) - - -200 -1 950 - -2 211 - 0 -4 361
15 au 21 aveil e - - -1 500 -475 - -2 545 - 0 -4 520
22 au 28 aviil e - - -1 500 -356 - -586 - 0 -2 442
29 avril au 5 Ml - - -1 500 -300 - -1854 - 1 -3 653
6au 12 MAl .oevereeriieieriereeeeeeeeeeiae - - -1 500 -420 - -2593 - 2 -4 511
13 20 19 Mai o - - -1 500 -420 - -4.021 - 3 -5938
202U 26 MAl .ovevvreerereeeereiee e - - -1 500 -460 - -3 668 - 1 -5 627
27 mai au 2 juif....cenend - - -1 443 -220 - -4 057 - 2 -5718
3 a0 9 Uil - - -1 300 -340 - 2183 - 0 -3 823
10 au 16 juiflccccicicciecinee - - -1 300 -250 - -836 - 2 -2 384
17 au 23 jJulfliccceces - - -1 300 -290 - -408 - 6 -1992
24 au 30 juifl v - - -1 300 -400 - -233 - 1 -1932
ler au 7 juillet...niciciiinnns - - -1 300 -400 - -3950 - 1 -5 649
8 au 14 juilleti s, - - -1 300 -415 - -1 679 - 2 -3392
15 au 21 juilleti i - - - -415 - -2 881 - 1 -3295
22 au 28 juillet...ocicerririeiieianns - - - -280 - 0 - 1 -279
29 juillet au 4 200t....ccnieecrrirernennes - - - -210 - 0 - 3 -207
5 au 11 ao(t............. - - - -330 - -5 536 - 1 -5 865
12 au 18 aoit..... - - - 0 - -5183 - 16 -5167
19 au 25 200t.cenenee. - - - -320 - -3990 - 2 -4 308
26 aout au ler septembre.. . - - - -180 - -3 624 - 5 -3799
2 au 8 septembre........... - - - -406 - -4 367 - 2 -4 771
9 au 15 septembre......ccvcirininnnnce - - - -506 - -6 311 - 2 -6 815
16 au 22 septembte....iecinircinnene. - - - -598 - -5 374 - 2 -5970
23 au 29 septembfe.......cuiiucieinnnes - - - -596 - -4 861 - 1 -5 456
30 septembre au 6 octobre. - - - -636 - -4759 - 3 -5392
7 au 13 octobfte....covvrieerieiriiinnne - - - -700 - 2979 - 2 -3677
14 au 20 octobre - - - -684 - -3 344 - 5 -4 023
21 au 27 octobre - - - -720 - -2 201 - 2 -2919
28 octobre au 3 novembre................ - - - -700 - 3911 - 2 -4 609
4 au 10 novembte......ocoevvrririrrereinnnnd - - - -700 - -1223 - 2 -1921
11 au 17 novembte....oceeeerererererennnen. - - - -700 238 =271 - 2 -731
18 au 24 novembte....ccooeererererererernnnn. - - - -100 725 -853 - 9 -219
25 novembre au 1° décembre........... - - - -500 - -1 986 - 2 -2 484
2 au 8 décembre......oournirrerrrrereinannn - - - -800 - -3 039 - 1 -3 838
9 au 15 décembte......covrvrerrrrrernnnnn. - - - -800 - -8 803 - 1 -9 602
16 au 22 décembte.......ccvvreererrrerernnen. - - - -800 - -7 642 - 9 -8 433
23 au 29 décembte.....oouiiiiiiiiinennnns - - - -663 - -159 - 0 -822
30 décembre 2004 au 5 janv. 2005..... - - - -844 - -4013 - 2 -4 855

Source : Bank Al-Maghrib.
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II - 2 (suite) - AVANCES DE BANK AL-MAGHRIB SUR LE MARCHE MONETAIRE

(en millions de dithams)

Facilités a l'initiative de Bank Al-Maghtib Facilités a l'initiative des banques
Année 2005
(moyenne quotidienne Avances . e Total
de la semainc) a7 jours sur Rt.?pr%se.slde Open Swap de Avances a 24 F,acfhte\ de
liquidités dépots a 24
appels . Market change heutres
d'offres a7 jours heures
30 déc. 04 au 05 janvier 2005 ... - -844 - - - -3759 -4 603
6 au 12 janvier ..., - -800 - - 3 -9 525 -10 322
13 au 19 janvier ....ccovvvvnence. - -804 - - - -8 399 -9203
20 au 26 janvier ........oeeeeennen - -800 - - - -3 541 -4 341
27 janvier au 2 févtier .............. - - - - - - 0
3 au 9 février cvveeeeerennnen, - - - - 457 - 457
10 au 16 février. . 2143 - - - 171 - 2314
17 au 23 févtier cooiveerererernnns 1850 - - - - -279 1571
24 février au 2 mars................. - - - - - - 0
3 au 9 mars......... - -1 500 - - - - 100 -1 600
10 au 16 mars....ccccceeerererennnen. - -1 500 - - - -2043 -3543
17 au 23 marsS....eeeerereeennenne. - -2.000 - - - -2 240 -4 240
24 au 30 mars......ceereererennnn - -1 000 - - - -1714 2714
31 mars au 6 avfil ..o - -1 000 - - - -2 314 -3 314
7 au 13 avril ....... . - -700 - - - -2995 -3 695
14 au 20 avfil s - -500 - - - -8 125 -8 625
21 au 27 avril ... e - -500 - - - 2294 2794
28 avrilau 4 mai....cceeeernenee. - - - - - - 858 - 858
5 au 11 mai - - - - - -6 904 -6 904
12 au 18 mai .... . - -500 - - - -7 540 -8 040
19 au 25 Mai woeeeeereercreieereieien - -500 - - - -2 371 -2871
26 mai au let juin.......coeeverenen. - - - - - - 0
2 au 8juin......... - - - - 2730 - 2730
9 au 15 juin... 1000 - - - 6947 - 7 947
16 au 22 juin... . 2 500 - - - 3674 - 6174
23 au 29 juinl ., 2500 - - - 1744 - 4244
30 juin au 6 juillet........cccveunneee 3000 - - - - -143 2 857
7 au 13 juilleti.innee 2 500 - - - 2073 - 4573
15 au 20 juillet......ccoovririeninnnc 3 000 - - - 1711 - 4711
21 au 27 juillet....iiiicnnn 3000 - - - 1953 - 4953
28 juillet au 3 a0Ut.......ccvvuucenc 4500 - - - - - 4500
4 au 10 200t - - - - - - 0
11 au 17 aodt. . - - - - - - 0
18 au 24 20Ut - - - - - - 0
25 au 31 200t v 1000 - - - 53 - 186 867
1% au 7 septembte. ... - - - - - -370 -370
8 au 14 septembre.......covvvrrnec - - - - - - 629 - 629
15 au 21 septembre.... . - - - - - 5113 -5113
22 au 28 septembre.......crunnens - - - - - - 257 - 257
29 septembre au 5 octobre....... - - - - - - 357 - 357
6 au 12 octobte......couvireirennnnnd - - - - - -2 831 -2 831
13 au 19 octobre.. - - - - - -5593 -5593
20 au 26 octobte.......ceune.. - - - - - -2167 -2167
27 octobre au 2 novembre......... - - - - - - 429 - 429
3 au 9 novembre.....coceerererennens - - - - 2 - 2
10 au 16 novembre - - - - 560 - 560
17 au 23 novembre - - - - 714 - 714
24 au 30 novembre - - - - - - 0
1%t au 7 décembre - - - - - -714 - 714
8 au 14 décembre......covvvrnrnnene. - - - - - -971 -971
15 au 21 décembre... . - - - - - -6 723 -6 723
22 au 28 décembre.......oervrriinnn. - - - - - - 0
29 déc. 05 au 4 janv. 2006........... - - - - - -3133 -3133

Source : Bank Al-Maghrib.
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II - 2 (suite) - AVANCES DE BANK AL-MAGHRIB SUR LE MARCHE MONETAIRE

(en millions de dithams)

Facilités a l'initiative de Bank Al-Maghrib

Facilités a l'initiative des banques

Année 2006
(moyenne quotidienne Avances . . Total
de la semaine) a 7 jours sur R?p rIses de Swap de Avances 4 24 Facilité de
, p A
appels ]fqu%dltes Open Market change heures dépots a 24
d'offres a7 jours heures

29 déc. 05 au 4 janv. 2006............ - - - - - -3133 -3133
5 au 11 janvier - - - - - -11 366 -11 366
12 au 18 janvier - - - - - -6 920 -6 920
19 au 25 janvier - - - - - -6 051 -6 051
26 janvier au ler février ..............| - - - - - -1714 -1714
2 au 8 fEVIEr v - - - - - -6 429 -6 429
9 au 15 févtier .omvrrrrrrrrinenn) - - - - - -5943 -5943
16 au 22 févtier .o - - - - - -4157 -4157
23 février au ler mars.......ceeee.. - - - - - - 929 - 929
2 au 8 mars.....c..c...... - - - - - -4.000 -4.000
9 au 15 Mars....covveeeccncrenenenn - - - - - -7 156 -7 156
16 au 22 mars....ccoevveececrennecnee - - - - - -7 960 -7 960
23 au 29 MALS..ccverirerrreeeereeeene - - - - - -2017 -2017
30 mars au 5 avtil...oocecccinnennee - - - - - -5970 -5970
6au 12 avtiloerseeeeeeeseeeenee - - - - - -4.940 -4.940
13 au 19 avtiloceccercerccrccenee, - - - - - -3 423 -3 423
20 au 26 avtiliecereereeeeeene - - - - - - 756 - 756
27 avrilau 3 mMal.ccevrneccnne - - - - - -2294 -2294
4 au 10 mai ... - -5 000 - - - -914 -5914
11 au 17 Mai e, - -6 000 - - - -461 -6 461
18 au 24 Mai ccevvereererirnen) - -4.500 - - - -1951 -6 451
25 au 31 mai coeeneereereenennd - -5 000 - - - - -5 000
Ter au 7 juifl coooceeeenceceerceecnee - -5 000 - - - - -5 000

8 au 14 juif.ccicie, - -4 000 - - - - -4.000
15 au 21 juin e - -6 000 - - - -4 277 -10 277
22 au 28 juin ... - -6 000 - - - - -6 000
29 juin au 5 juillet «...ccccvcuverneencd - -3 000 - - - - -3.000
6 au 12 juillet .o, - -2.000 - - 616 - -1 384
13 au 19 juillet.....ccovcveeniuccnanes 2 500 - - - -1 286 1214
20 au 26 juillet......ccvrririeenanee - - - - - -1 039 -1 039
27 juillet au 2 20Ut ...cuennec] 1 000 - - - - - 1 000
3 a0 9 20Ut - -2.000 - - - -1 429 -3 429
10 au 16 aout.. - -1 000 - - 14 - - 986
17 au 23 aott - - - - 2 -214 -212
24 au 30 200t .eeererrrrrerrereienns - - - - - - 572 -572
3laout au 6 septembre................ - -5 000 - - - - 286 -5 286
7 au 13 septembre.....cvirinnnne. - -7 000 - - - - 526 -7 526
14 au 20 septembre.......cccvvuunence - -10 350 - - - -2247 -12°597
21 au 27 septembre......cviviennne. - -8 600 - - - - -8 600
28 septembre au 4 octobre........ - -10 000 - - - -2071 -12071
5au 11 octobte....rrrrrrerrnenn) - -12 000 - - - -571 -12571
12 au 18 octobre.... - -11 000 - - - -1 336 -12 336
19 au 25 octobte.......ccvunn... - -7 400 - - - -29 -7 429
26 octobre au 1 novembre......., - -12 900 - - - - -12 900

Source : Bank Al-Maghrib.
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II - 3 - TAUX DES INTERVENTIONS DE BANK AL-MAGHRIB
SUR LE MARCHE MONETAIRE
(taux annuels en pourcentage)

Années Janv. Fév. Mars Avril Mai Juin Juillet | Aout Sept. Oct. Nov. Déc.
2003
-7 jouts (appels d'offres) 325 325 325 325 325 325 325 325 325 325 3,25 3,25
-5 jours 4,25 425 425 425 425 4,25 4,25 425 4,25 425 425 425
- 24 heures (a l'initiative 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25
des banques)
- 24 heures (couverture 10,25 10,25 10,25 10,25 10,25 10,25 | 10,25 | 10,25 | 10,25 | 10,25 | 10,25 10,25
des soldes débiteurs)
- Reprises de liquidités - - - - - - - - 3250 | 325 3,25 3,25
2004
-7 jouts (appels d'offres) 325 325 325 325 325 325 325 325 325 325 3,25 3,25
- Swap de change
- Reprises de liquidités
(appels d'offres) 3,00 2,94 2,66 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50
-5 jours (a l'initiative
des banques) 425 4,25 425 425 425 4,25 4,25 425 4,25 425 425 425
- Facilité de dépot
a 24 heures 2,257 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25
- 24 heures (a l'initiative
des banques) 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25 8,25
- 24 heures (couverture
des soldes débiteurs) 10,25 10,25 10,25 10,25 10,25 10,25 | 10,25 | 10,25 | 10,25 | 10,25 | 10,25 10,25
2005
-7 jouts (appels d'offres) 3,25 3,25 3,25 325 3,25 325 325 3,25 325 3,25 3,25 3,25
- Reprises de liquidités
a 7 jours(appels d'offres) 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50
- 24 heures (a l'initiative
des banques) | 4257 | 4,25 4,25 4,25 4,25 425 425 4,25 425 4,25 4,25 4,25
- Facilité de dépot
2 24 heures 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25
2006
-7 jouts (appels d'offres) 3,25 3,25 3,25 325 3,25 325 325 3,25 325 3,25
- Reprises de liquidités
a 7 jours(appels d'offres) 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50 2,50
- 24 heures (a l'initiative
des banques) 425 4,25 425 425 425 4,25 4,25 425 4,25 425
- Facilité de dépot
2 24 heures 2,25 2,25 2,25 2,25 225 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25

(1) A compter du 22 septembre 2003, Bank Al-Maghrib a procédé a des opérations de reprises de liquidités sous forme d'emprunts a 24 heures.
(2) A compter du 7 janvier 2004, Bank Al-Maghrib a décidé d'instituer la facilité de dépot a 24 heures a taux fixe, 4 l'initiative des banques
(3) A compter de janvier 2005, Bank Al-Maghrib a procédé au remplacement des avances a 5 jours par les avances a 24 heures a l'initiative
des banques.
Source : Bank Al-Maghrib.
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(4%

I - 4 - TAUX DU MARCHE MONETAIRE INTERBANCAIRE

(taux annuels en pourcentage)

Années Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aot Septembre | Octobre | Novembre | Décembre

2001

Taux de fin de mois ... 6,12 5,28 4,86 5,16 463 2,69 5,80 3,87 3,03 2,88 3,53 2,78
- TAUX MOYEN oouvvrrrrerrrrererrenenens 5,64 6,01 5,50 4,84 4,75 3,86 395 511 3,46 3,49 3,47 323
2002

_Taux de fin de MOiS woereeeeoonnn 2,82 3,17 1,94 3,03 3,15 2,46 3,59 2,65 3,64 2,46 314 329
- Taux MOyen .....cccvcuvevvcereeierinnns 2,96 3,13 3,21 3,60 2,98 2,84 2,83 2,77 3,09 2,77 2,72 2,94
2003

Taux de fin de mois 2,96 3,55 288 3,55 334 326 3,35 2,01 3,14 2,86 2,62 3,04
- TAUX MOYE oouevrererererrrererrenenees 3,36 3,39 2,97 381 3,59 324 351 2,80 2,81 3,02 2,98 315
2004

- Taux de fin de MOIS ....ccvveiunccne 2,97 2,69 2,25 2,27 2,25 2,32 2,39 2,30 2,25 2,29 2,30 2,27
= TAUX MOYEN e 2,72 2,74 2,29 2,28 2,26 2,36 2,31 2,39 2,27 2,29 2,43 232
2005

~Taux de fin de MOIS weeeeereronnn 2,52 2,35 2,30 2,49 2,45 3,21 3,49 2,25 2,27 2,41 2,96 2,26
- TAUX MOYE oouevrererererrrererrenenees 2,34 2,98 2,33 2,33 2,32 431 3,76 2,76 2,26 2,27 329 2,40
2006

_Taux de fin de MOiS weereeoeonnnnn 2,68 2,83 2,30 2,77 2,64 2,66 325 2,46 2,25 2,35

= TAUX MOYEN e 2,36 2,48 2,29 2,49 2,54 2,61 332 321 2,32 2,30

Source : Bank Al-Maghrib.




II -5.1- TAUX DES DEPOTS CHEZ LES BANQUES

(taux annuels en pourcentage)

Juillet- Janvier - Juillet- Janvier - Juillet- Janvier - Juillet- Janvier - Juillet-
Déc. 2002 | Juin 2003 | Déc. 2003 | Juin 2004 [ Déc. 2004 | Juin 2005 [ Déc. 2005 | Juin 2006 | Déc. 2006
Dépdts chez les banques
- Comptes a vue L - - - - - - - - -
- Comptes sur carnets @.. 3,42 2,15 2,95 2,49 2,35 2,27 2,28 2,57 2,49
- Autres comptes L - - - - - - - - -
(1) Non rémunérés.
2) Taux minimum de rémunération. A compter de janvier 2005, il est égal au taux moyen pondéré des bons du Trésor
p J & yen p
a 52 semaines émis par adjudication, au cours du semestre précédent, diminué de 50 points de base.
(3) Taux libre.
Source : Bank Al-Maghrib.
II-5.2-TAUX DES DEPOTS CHEZ LA CAISSE D'EPARGNE NATIONALE
(taux annuels en pourcentage)
Juillet- Janvier - Juillet- Janvier - Juillet- Janvier - Juillet- Janvier - Juillet-
Déc. 2002 | Juin 2003 | Déc. 2003 | Juin 2004 [ Déc. 2004 | Juin 2005 [ Déc. 2005 | Juin 2006 | Déc. 2006
Livrets de la Caisse
d'épargne nationale " ............. 3,50 2,65 2,36 2,30 2,10 1,55 1,50 1,45 1,90

(1) A partir de janvier 1998, le taux de rémunération des dépots en comptes sur livrets de la Caisse d'épargne nationale

est égal au taux moyen des bons du Trésor a 5 ans, émis par adjudication au cours du semestre précédent, minoré de

250 points de base.
Source : Bank Al-Maghrib.

I1-5.3- TAUX DES BONS DU TRESOR A 6 MOIS

(taux annuels en pourcentage)

Années

Bons a 6 mois

@

2005
© trimestre ..

3em
4im
1o
oém
3™ trimestre
4ém

2006 1¢
oém
3™ trimestre ..
4im

© trimestre

2004 1% trMEStLe couvververeeeeeveeienns

2™ LHIMESLEE worrrrrrrerereeeeeeenn
© HIMESLLC vervvrreieeieiernnnns
 HIMESLLC weovverererreerrnrans

EIMESTEE veverererrerererrerenaenas

 HIMESLLC ceovvererrrreerrrnans
[R5 10 01S o'y S

 HIMESLLC ceovvererrrierrrnans

3,70
3,70
3,00
2,70
2,60
2,60
2,60
2,90
2,90
2,90
3,05
3,05

(1) Emission permanente.

(2) A compter de juillet 2002, le taux de rémunération des bons 4 6 mois est égal au taux moyen

des bons du Trésor a 26 semaines, émis par adjudication au cours du trimestre précédent,

majoré de 25 points de base.
Source : Bank Al-Maghrib.
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II - 5. 4 - TAUX CREDITEUR MOYEN PONDERE DES DEPOTS
A 6 MOIS ET 1AN

(taux annuels en pourcentage)

Taux moyen pondéré

Taux moyen pondéré

Taux moyen pondéré des

Annces des dépots a 6 mois des dépots a 1 an dépobts a 6 mois et 1 an

2004

Janvier ............. 3,34 4,04 3,71

Févriet .. 3,29 3,63 3,47

3,42 3,68 3,53

325 3,76 3,52

3,16 3,61 341

3,16 3,53 333

3,09 3,47 331

3,20 3,53 3,43

Septembre........ 3,21 3,52 3,40

Octobre............ 327 3,48 3,37

Novembre ...... 3,29 3,53 3,40

Décembre ....... 3,29 3,48 3,38
2005

Janvier ............. 3,16 3,50 3,34

Févriet ............. 3,12 3,50 3,33

Mars c.oeveeerennns 317 351 3,35

AVl e, 3,14 3,50 3,35

Mai 331 3,58 3,46

Juin .... 3,37 351 3,42

Juillet.....cewenens 3,30 3,47 3,39

AOUL e 3,16 3,56 3,47

Septembre........ 3,24 3,50 3,42

Octobte............ 3,19 3,50 3,38

Novembre ...... 3,31 3,54 3,43

Décembre ....... 3,29 3,61 3,48
2006

Janvier ............. 3,19 3,61 3,64

Févriet .. 325 3,57 3,43

323 3,59 3,43

3,34 361 3,49

3,45 3,62 3,52

3,49 3,62 3,54

3,34 393 3,73

3,36 3,68 3,60

3,55 3,67 3,63

Source : Bank Al-Maghrib.
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II-5.5-TAUX MOYEN PONDERE DES BONS DU TRESOR
EMIS PAR ADJUDICATION
(taux annuels en pourcentage)

Années Bonsa 13| Bonsa26 | Bonsa52 | Bonsa2 | Bonsa5 | Bonsa 10 | Bons a 15| Bons a 20
semaines semaines semaines ans ans ans ans ans
2001  Décembte....corrrrrrnunnnae - - 4,64 5,30 6,18 6,74 7,13 -
2002 Décembre.nnnnn.. 2,46 2,61 2,74 377 484 5,89 6,48 -
2003  Décembte....comrrrerinunnnnne 3,35 3,50 3,79 4,04 5,00 - 5,89 -
2004 JANVIE v : 3,20 3,56 - 481 - 5,86 -
FEvtier covmnnenenieiennns 3,04 3,15 338 375 4,58 5,22 5,82 -
1Y EY2 2,95 3,04 320 3,68 453 521 5,82 -
AVIL e - 2,79 3,00 3,60 4,48 5,20 5,30 6,10
L ETR : - 2,93 351 436 5,17 5,77 -
L 2,40 2,50 2,75 - 421 5,07 5,69 -
TJUEE o 2,37 - 2,63 3,10 409 497 5,59 6,07
Aott........ 2,42 2,45 2,80 3,09 4,01 495 5,57 6,08
Septembre... 2,36 2,40 2,76 - 3,95 491 5,55 -
Octobre....... 2,27 2,35 2,62 3,00 4,00 4,89 5,52 6,08
Novembre... 2,28 2,34 2,75 3,00 400 4.89 5,51 6,08
Décembte....cvrrrerueunnn. - - 2,75 - 4,04 4,89 5,51 6,10
2005 JANVIE v 2,34 2,40 2,86 3,05 4,04 492 5,51 6,10
FEVIIEL wevvrvererrierinririens - - 2,78 - 4,04 4,89 5,49 6,08
Y CY - ; ; - 4,00 4,82 5,41 -
AVIL e - - 2,69 - - 476 5,34 6,00
[ EY R ; - 2,66 3,04 3,95 475 5,32 6,00
L - - - - 3,98 474 5,29 5,98
JUEE o - ; - - 3,98 474 5,30 -
Aott..... 2,55 2,68 3,07 - 3,93 477 5,33 -
Septembre... ; - 3,08 ; 3,95 476 5,35 6,00
Octobre.... - - 3,03 - 391 473 5,32 5,97
Novembre... : : 2,98 - 3,95 473 5.7 593
Décembte.....vrrrerunennn. - - - 331 3,95 474 5,28 -
2006 JANVIEE woooooereseses : : - - 3,94 465 5,20 5,76
FEvtier covmnnneniereenns 2,65 - 3,03 - 3,90 447 - -
1Y EY 2 : : 3,00 3,29 3,88 4,40 - -
AVIL e 2,64 2,80 3,10 3,28 - - - -
L ETI 2,60 2,75 301 325 3,78 426 471 -
JUO e - - 2,89 3,20 3,71 - - 495
JUEE o : : : 3,16 3,56 - - -
AOU i - - - - - 411 - -
Septembre.....ccciiiicuinnne - - - - - - - -
(©5776) o3/ NN 2,59 2,70 - 3,05 3,34 3,66 - -
II- 5.6 - TAUX DES BONS ET OBLIGATIONS EMIS
SUR LE MARCHE OBLIGATAIRE
(taux annuels en pourcentage)
Bons et obligations
émis par certains 2005 2006
établissements 2003 2004
financiers et non ler trim. | 2éme trim. | 3éme trim. | 4éme trim.| ler trim. |2éme trim.| 3éme trim.
financiers
2 3 A0S e, - 5,15 - - - - - - -
A5 A0S e 4,50% 590 4,60-5,54 - - 4,92 - - - 427-497
A 7208 e - 5,46 4,54 5,55 - - - - -
4 8ans v - - - - - - - - -
210 ans....ccceeenee. - - - - - - 5,45 - -
215 A0S 6,10-6,20? [5,32%-6,95 - - - - - - -
225 ans...eenee. - - - - - 4,16 - - -

(1) Taux des derniéres émissions.

(2) Obligations garanties par 1'Etat.

(3) Obligations subordonnées
Source : Bank Al-Maghrib.
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II- 5. 7 - TAUX D'INTERET OFFERTS SUR LES TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

(taux annuels en pourcentage )

9¢1

2005 2006
2004

Mars Juin Sept. Déc. Janv Fév. Mars Avril Mai Juin Juillet Aot Sept.

Certificats de dépot
A T0JOULS vt - - - - - - - - - - . . - -
De plus de 10 jours a 3 mois non inclus - - - - , - , - - . , , , -
De 3 mois a2 6 mois non inclus ................ - - - - - - . - - , - - _ -
De 6 mois a 12 mois non inclus ............. - - - - - - . - - - - - _ -
De 12 mois a 18 mois non inclus ........... - - - - 3,55 - - 3,55 3,05 3,40 3,30 - - 3,30
De 18 mois 2 2 ans non inclus................. - - - - - - - . - , - - - -
De 2 ans 2 3 ans non inclus........ccccvenee. - - - - - - - - - - 3,60 _ - -
De 3 ans 2 5 ans non inclus .......ccccueueeee. - - - - 4,10 - - 4,00 4,00 - 3,80 - - -

De 5 ans a2 7 ans non inclus.........cceveuee. - - - - 4,60 - - 4,45 4,40 4,30 - - 4,05 4,05

Bons de sociétés de financement
De plus de 2 ans a 3 ans non inclus ....... - - - - - - 441 - - - - - - -
De 3 ans 2 5 ans non inclus ... 3,79-580 | 4,06-4,71 423 4,30-4,74 - 413 448 - - 412 412 B B -

5,30-6,03 - - 485 - - - . . 4,62 4,62 4,57 - -

Billets de trésorerie
De plus de 10 jours a 3 mois non inclus|  2,75-3,50 3,30 - - - - - - - - - - - 3,00
De 3 mois a2 6 mois non inclus ................ 2,85-3,60 3,25-3,35 3,00 3,30-3,37 3,30-3,40 | 3,55-3,060 | 3,28-3,50 | 3,35-3,60 3,45 3,40 3,00-3,40 3,00 - 3,50
De 6 mois a 1 an non inclus ........cccoeuee. 3,15-3,50 3,25 - 3,30-3,55 - 3,70 - 3,30-3,75 3,90 3,75 - 3,55-3,64 3,70 3,30

AT AN - - 3,90 - - - 3,75 - - - - - -

Source : Bank Al-Maghrib.
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II - 6. 1- TAUX DE BASE BANCAIRES

Taux de base bancaires

- Crédits a l'exportation

- Crédits a court terme ..

- Crédits a moyen terme

- Crédits a long terme ...

Mi-févtier - Avril 1996

Mai 1996 - Septembre 1997

Octobre 1997 - Avril 1998

Mai 1998 - Novembre 1999

A partir de décembre 1999

8,75

9,75

10,50

11,25

8,50

>

9,75

10,00

10,75

8,00

9,25

9,50

10,25

7,50
8,00-7,75
8,25

>

9,00

7,50 - 7,00

8,00-7257

8,257,257

9,00 - 8,25 97

(1) En juin 1999, une banque de la place a réduit de 0,25 point le taux de base des crédits a court terme.

(2) En décembre 1999, une banque de la place a réduit de 0,5 point ses taux de base, tandis qu'une banque a abaissé de 50 points de base les taux des crédits a moyen et long termes.

(3) En avril 2002, une banque de la place a ramené le taux des crédits a moyen terme a 7,25% et celui des crédits a long terme a 8,25%.




II - 6.2 - TAUX DEBITEURS BANCAIRES MINIMUMS ET MAXIMUMS

(taux annuels en pourcentage)

ler trimestre

2e trimestre

3e trimestre

4e trimestre

Année 2001
Min Max Min Max Min Max Min Max
- Crédits a l'exportation ..o 7,00 10,00 7,00 10,00 7,00 10,00 7,00 10,00
- Autres crédits 4 COULt tErME wueeveverreeerreuennees 7,25 13,25 7,25 13,25 7,25 13,25 7,25 13,25
- Crédits 2 moyen terme ( PME/PMI) ......... 7,50 11,00 7,50 11,00 7,50 11,00 7,50 11,00
- Autres crédits 2 moyen terme .......ceeceeeunees 7,50 13,25 7,50 13,25 7,50 13,25 7,50 13,25
- Crédits a long terme .......cccoevveevvvcirrrvvcinnnns 8,50 13,25 8,50 13,25 8,50 13,25 8,50 13,25

ler trimestre

2e trimestre

3e trimestre

4e trimestre

Année 2002
Min Max Min Max Min Max Min Max
- Crédits a l'exportation ..o 7,00 10,00 7,00 10,00 7,00 10,00 7,00 10,00
- Autres crédits 4 COULt tErME wevveeerreeerreeennees 7,00 13,25 7,00 13,25 7,00 13,25 7,00 12,75
- Crédits 2 moyen terme ( PME/PMI) ......... 7,50 12,00 7,25 12,00 7,25 12,00 7,00 12,00
- Autres crédits 2 moyen terme .......coeveeeunees 7,25 13,25 7,25 13,25 7,25 13,25 7,25 13,00
- Crédits a long terme ........ccocvvvevvicirrrvciennnns 8,00 13,25 8,00 12,00 8,00 12,00 8,00 12,00

Année 2003

ler trimestre

2e trimestre

3e trimestre

4e trimestre

Min Max Min Max Min Max Min Max
- Crédits a 1'exportation ........cceceeeereeecereunns 7,00 10,00 7,00 10,00 7,00 10,00 7,00 10,00
- Autres crédits 2 court terme ......veveveverenenen. | 7,00 12,75 7,00 12,75 7,00 12,75 7,00 12,00
- Crédits 2 moyen terme (PME/PMI) ......... 7,00 12,00 7,00 12,00 7,00 11,50 7,00 11,00
- Autres crédits 2 moyen terme ....oeeweuennees 7,00 12,50 7,00 12,50 7,00 12,00 7,25 12,00
- Crédits a long terme ....c.occvvecvcireinennensienins | 8,00 12,00 8,00 12,00 8,00 12,00 7,50 12,50

ler trimestre

2e trimestre

3e trimestre

4e trimestre

Année 2004
Min Max Min Max Min Max Min Max
- Crédits a l'exportation .......ccccvevveerevciennnnns 7,00 10,00 7,00 10,00 7,00 10,00 7,00 10,00
- Autres crédits 4 COULt tErME weevevevevcrreeennees 7,00 11,50 7,00 11,50 7,00 11,50 7,00 11,50
- Crédits 2 moyen terme ( PME/PMI) ......... 7,00 11,00 7,00 11,00 7,00 11,00 7,00 11,00
- Autres crédits 2 moyen terme ......ceecueeunees 7,25 12,00 7,25 12,00 7,25 12,00 7,25 12,00
- Crédits a long terme .......ccovevvvvveicirrencinnnns 7,50 12,50 7,50 12,50 7,50 12,50 7,50 12,50

Année 2005

ler trimestre

2e trimestre

3e trimestre

4e trimestre

Min Max Min Max Min Max Min Max
- Crédits a 'exportation ........cceceeeereeeceneunns 7,00 10,00 7,00 10,00 7,00 10,00 7,00 10,00
- Autres crédits 4 cOULt terme ....weureeveerennes 7,00 11,50 7,00 11,50 7,00 11,50 7,00 11,50
- Crédits 2 moyen terme (PME/PMI) ......... 7,00 11,00 7,00 11,00 7,00 11,00 7,00 11,00
- Autres crédits 2 moyen terme ....oeeeeeuennens 7,25 12,00 7,25 12,00 7,25 12,00 7,25 12,00
- Crédits 2 long terme .......ccoeeeeevcrceereerceenens - 7,50 12,50 7,50 12,50 7,50 12,50 7,50 12,50

138




6¢1

I - 6.3 - TAUX MAXIMUM DES INTERETS CONVENTIONNELS

(taux annuels en pourcentage)

DES ETABLISSEMENTS DE CREDIT®

Périodes S f;tvri b | Oct 2000 f j;tvri b | Oce 2002 f j;tvri b | Oce 2003 f j;tvri b | Oct 2004 f j;tvri b | Oct 2005 f j;tvri o
eptembre eptembre eptembre eptembre eptembre eptembre
Mars 2002 Mars 2003 Mars 2004 Mars 2 Mars 2
Taux 2001 Mars 200 2002 Mars 200 2003 Mars 200 2004 Mars 2005 2005 Mars 2006 2006
Taux moyen des banques .......cccccccveveicnnces 9,09 9,13 8,87 8,60 8,48 8,08 8,09 7,88 7,83 7,60 7,58
Taux moyen des sociétés de financement . 14,21 13,36 13,14 13,23 12,89 12,76 12,72 12,35 12,10 11,86 11,40
TMP 7 de I'ensemble des établissements
de CLEIE vuuvurinririeieeeiee s 9,66 9,65 9,46 9,19 9,13 8,76 8,72 8,48 8,38 8,15 8,06
Taux maximum des intéréts
conventionnels ......ccccccccceeeeeeeiiiiiniieeennnns 15,46 15,44 15,14 14,70 14,61 14,02 13,95 13,57 13,41 13,04 12,90
Oct. 2006 -
Mars 2007
TMP 7 des crédits 4 la consommation ....... 12,00
Taux maximum des intéréts
: o
conventionnels " .....oooeeeiineininiennneennnns 14,00
(*) Taux moyen pondéré (T.M.P).
(1) A partir d'octobre 2006, le TMIC est indexé sur le taux des crédits 4 la consommation au couts de I'année civile précédente majoré de 200 points de base au lieu du TMP
appliqué a l'ensemble des crédits majoré de 60%.
Source : Bank Al-Maghrib.
II-7-TAUX DES CONCOURS DE BANK AL-MAGHRIB A L'ETAT
(taux annuels en pourcentage)
Mars 2004 | Juin 2004 | Sept. 2004 | Déc. 2004 | Mars 2005 [ Juin 2005 | Sept. 2005 | Déc. 2005 | Mars 2006 | Juin 2006 | Sept. 2006
Concours a 1'Etat
Avance conventionnelle. - - - - - - - - - - -
Facilité de caisse " oooeeeeeeeeeeeeeeeeeesssscnee - - - - - - - - - - -
Avances sur traites douaniéres
et sur obligations cautionnées @ ................. 3,257 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25

(1) Concours gratuits.

(2) Ce taux a été aligné sur le taux des avances a 7 jours sur appels d'offres a partir du 7 septembre 1999.

(3) A partir du 26 décembre 2002.
Source : Bank Al-Maghrib.
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III - 1 - EMPLOIS ET RESSOURCES DES SOCIETES
DE CREDIT A LA CONSOMMATION

(en millions de dirhams)

Décembre Décembre Décembre Décembre Décembre
2001 2002 2003 2004 2005
EMPLOIS
Immobilisations 327 343 438 567 604
CLEILS oo 18 727 19 909 21570 23322 25119
Débiteurs divers et comptes
de régularisation 386 476 434 501 621
Avoirs liquides ...... 394 361 321 757 718
TOtAl oo 19 834 21089 22763 25 147 27 062
RESSOURCES
Fonds propres et assimilés ................... 2774 2860 2972 3080 3435
PLOVISIONS ...ceuveereerciereieieisieeieeneenenenne 2354 2 864 3661 4029 3811
Dettes de financement .....ccveeeereecreecnnd 8702 9958 11 130 11 785 13213
Créditeurs divers et comptes
de régularisation .......ceeiveiiciniiiiininnns 817 1007 1324 1726 2551
Comptes de trésorerie .....ooinrinnnns 5187 4 400 3676 4527 4052
TOAl o 19 834 21089 22763 25 147 27 062

Source : Bank Al-Maghrib.
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III - 2 - EMPLOIS ET RESSOURCES DES SOCIETES
DE CREDIT-BAIL

(en millions de dirhams)

Décembre Décembre Décembre Décembre Décembre
2001 2002 2003 2004 2005

EMPLOIS

IMmOoDbiliSations .....c.ccoevevveveveieirieeeerenne 59 60 82 87 94
CrEdItS cuvvriiereiereeeeeee et 10 916 12 496 13 750 15 454 18 017
Débiteurs divers et comptes

de régularisation .........coveeveneeneincnenenc 196 131 148 184 176
Avoirs Hquides ..o, 21 227 88 87 72

TOtAl e 11192 12914 14 068 15 812 18 359
RESSOURCES

Fonds propres et assimilés ...........coc....... 1244 1267 1216 1269 1447
PLOVISIONS .vvevveierecievereieeeeve e 850 1095 1253 1398 1397
Dettes de financement ......... 6972 8116 8775 10 825 12 708
Créditeurs divers et comptes

de régularisation 704 1003 1245 1075 1579
Comptes de tréSorerie .. 1422 1433 1579 1245 1228

TOtAl e 11192 12914 14 068 15812 18 359

Source : Bank Al-Maghrib.
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IV - 1- INDICATEURS D'ACTIVITE DES OPCVM

o Nombre d'OPCVM Actif net (en millions de dirthams ) Nombre de parts et actions en circulation (PAC) Indices de performance

Situaton au Actions |Obligations| Diversifiés| Total Actions |Obligations| Diversifiés| — Total Actions | Obligations | Diversifiés Total Actions |Obligations| Diversifiés| Moyenne
31/12/2004 45 102 34 181 37332 | 738535 | 3450,7 | 810374 | 3418243 | 52912958 [ 2325138 | 58 656 339 | 156,23 173,22 177,69 172,63
04/02/2005 45 103 34 182 39419 | 74107,1 | 3476,5 | 815255 [ 3804555 | 52021962 [ 2326535 | 58153052 | 157,18 173,98 178,81 173,38
04/03/2005 45 103 34 182 3756,7 | 756058 | 3340,0 | 827025 [ 3660613 | 52102367 [ 2308037 | 58071017 | 151,33 174,60 175,80 173,59
01/04/2005 45 103 34 182 36929 | 75891,7 | 33350 | 82919,6 | 3618469 | 52103861 [ 2320205 | 58042535 | 149,46 175,43 174,94 174,25
29/04/2005 45 102 35 182 37956 | 79366,5 | 36765 | 86838,6 [ 3620841 | 50978979 [ 2597148 | 57196968 | 153,69 176,08 177,32 175,15
03/06/2005 45 102 35 182 40242 | 803987 | 37470 | 881699 | 3477937 | 51888010 | 2578387 | 57944 334 161,92 176,79 181,47 176,31
01/07/2005 45 103 35 183 40787 | 71828,1 | 3826,5 | 797333 | 3395739 | 47850114 | 20601251 [ 53847104 | 163,78 177,02 183,74 176,68
29/07/2005 45 103 35 183 43051 | 72865,1 | 39244 | 81094,6 | 3401237 [ 49010480 | 2595898 [ 55007 615 181,38 178,04 193,73 178,98
02/09/2005 45 103 35 183 44197 | 773623 | 4003,6 | 857856 | 3376976 | 50911464 | 2587744 | 56876 184 | 190,61 178,44 197,98 179,98
30/09/2005 45 103 35 183 41664 | 747443 | 3927,7 | 828384 | 3242052 | 50467036 | 2526623 | 56235711 | 186,064 178,89 195,98 180,09
28/10/2005 45 103 35 183 42604 | 78761,0 | 39959 | 870173 | 3245258 | 53086476 | 2530835 [ 58862569 [ 207,38 181,02 208,02 182,85
25/11/2005 45 103 35 183 44939 | 802445 | 41146 | 88853,0 | 3282312 | 53824158 | 2537 115 | 59 643 585 | 218,22 181,67 213,35 184,30
30/12/2005 45 105 35 185 45672 | 77838,1 | 4069,4 | 864747 | 36780627 | 53670280 | 2524254 | 59873161 | 217,25 184,57 211,73 184,17
03/02/2006 45 107 35 187 5857,3 | 821209 | 45925 | 92570,7 | 4496226 | 53788728 [ 2563579 | 60 848533 | 242,84 - 223,95 -
03/03/2006 46 107 34 187 63073 | 86087,7 | 4742,6 | 97137,6 | 4732230 | 55784507 [ 2624358 | 63141095 | 256,16 - 231,35 -
31/03/2006 46 107 34 187 6711,8 | 879223 | 48068 | 994409 [ 4819019 | 66420868 [ 2600141 | 73 840028 | 268,88 - 235,85 -

Source : Conseil Déontologique des Valeurs Mobilicres
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IV - 2 -EMPLOIS ET RESSOURCES CONSOLIDES DU "GROUPE C.D.G.""

(en millions de dirhams)

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Juin Déc Juin Déc. Juin Déc. Juin Déc. Juin Déc. Juin Déc
EMPLOIS
Avoirs liquides 175 2 112 5 46 366 2 85 1530 18 0 15
.Créances sur les banques 1528 1401 1252 1446 1434 1259 809 1736 27 1918 47 197
(dont: certificats de dépots) 1012) (982) (875) (846) (1 005) (238) (436) 110) (15) (30) (26) 79)
.Créances sur le Trésor 33 345 34514 37 669 38 308 40 301 42 408 49 746 50 421 58918 57 674 62217 63371
Crédits a I'économie 709 565 599 777 1430 2443 2694 4839 6431 7024 5927 5 442
[Titres de placement et de participation 13610 13 446 13727 13098 15022 16 368 17 747 16 773 18518 18222 18 891 21941
[Titres de participation 1990 2344 2719 2893 4297 5614 5867 5586 5726 5538 6432 9522
[Titres de placement 11620 11102 11008 10 205 10725 10 754 11 880 11187 12792 12 684 12 459 12 419
(dont: bons des sociétés de financement) (476) (182) (206) (169) ) ) o) ©) o) (85) (76) (637)
Emplois divers 5025 6269 7373 6 365 7083 8 896 10 693 10 339 10 368 10 778 9558 8153
TOTAL 54 392 56 197 60 732 59 999 65 316 71 740 81 691 84193 95 792 95 634 96 640 99 119
RESSOURCES

Dépébts 2la CD.G. 27702 27 877 29 377 29 240 30 910 33097 34519 35 144 40 518 39 281 40159 41355
Dépots de la C.N.S.S. 13 287 13537 13 542 14017 14017 14 674 14 491 15108 15429 15725 16526 16 726
Dépbts de la CEN. 5636 5906 6009 6212 6416 6 808 7113 7378 7878 8384 8771 9378
Fonds du travail 2453 2578 2590 2722 2819 2850 2867 3043 2 940 2993 3035 3038
.Cautionnements et consignations 1295 1395 1696 1636 1657 1668 1703 1751 1794 1873 1905 2066
. Autres dépots 5031 4 461 5 540 4653 6001 7097 8345 7 864 12477 10 306 9922 10 147

Fonds et réserves techniques de
la CN.RA. et du RC.AR. 17 936 19 370 19 370 20 135 21213 21 385 26 606 26 606 34 458 34 698 39 326 39 566
Fonds proptes et provisions 3688 5704 5240 5787 5910 6156 6 434 7275 8 042 7823 7801 8330
Fonds propres @ 2797 3053 3059 3199 3206 3335 3717 3 885 4298 4510 5042 5809
Provisions 891 2651 2181 2588 2704 2821 2717 3390 3744 3313 2759 2521
Ressources diverses 5066 3 246 6745 4837 7283 11102 14132 15168 12 774 13 832 9 354 9 868
TOTAL 54 392 56 197 60 732 59 999 65 316 71 740 81 691 84193 95 792 95 634 96 640 99 119

(*) Caisse de dépot et de gestion (CDG), Caisse nationale de retraites et d'assurances (CNRA) et Régime collectif d'allocation et de retraite (RCAR).

(1) Déposants divers, dépots des notaires, secrétaires greffiers, Fonds de garantie automobile, dépots des filiales et autres dépots et comptes bloqués

(2) Capital , dotations et résetves.

Source : BANK AL-MAGHRIB




IV -3-EVOLUTION DES DEPOTS A LA CAISSE D'EPARGNE NATIONALE

(en millions de dithams)

Janvier | Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aout Sept. Oct. Novw. Déc.
1995 2787 2804 3044 3058 3076 3097 3122 3145 3174 3219 3254 3292
1996 3333 3363 3601 3609 3629 3640 3669 3697 3730 3780 3820 3866
1997 3905 3927 4214 4245 4257 4285 4315 4 342 4395 4 467 4 509 4553
1998 4611 4990 5004 5057 5095 5109 5135 5165 5208 5271 5297 5330
1999 5369 5402 5662 5627 5617 5609 5615 5634 5654 5687 5707 5721
2000 5777 6082 6084 6071 6102 6 097 6099 6115 6139 6177 6185 6208
2001 6245 6238 6272 6281 6413 6391 6383 6374 6415 6 470 6499 6576
2002 6 642 6681 6723 6760 6779 6789 6812 6 830 6 890 7197 7236 7312
2003 7 377 7 431 7 488 7 555 7 550 7810 7835 7874 7941 8015 8059 8196
2004 8236 8392 8691 8779 8842 8901 8 945 9023 9120 9211 9246 9349
2005 9405 9520 9833 9899 9978 10050 | 10090 | 10181 | 10267 | 10370 | 10483 [ 10572
2006 10653 | 10944 | 11042 | 11092 | 11127 [ 11178 | 11259 | 11351 | 11351

Source : Barid Al-Maghrib.
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IV - 4- BILAN DES ENTREPRISES D'ASSURANCE ET DE REASSURANCE

(en millions de dithams)

ACTIF 2002 2003 2004 2005 PASSIF 2002 2003 2004 2005
ACTIF IMMOBILISE 5299151 | 5743947 | 6049376 | 66 221,86 | FINANCEMENT PERMANENT 6395444 | 6814121 | 71491,49 | 77 163,53
- Immobilisations en non-valeurs 121,61 72,40 137,09 120,29 | - Capitaux propres et assimilés 9 004,31 | 10 000,68 | 10 355,05 | 12 630,36
- Immobilisations incorporelles 520,07 510,88 1 498,60 146821 . Capital social ou fonds d'établissement 4 601,16 4 850,62 4 502,47 4 519,85
- Immobilisations corporelles 464,26 438 56 476,52 576,32 . Réserves - - -
- Immobilisations financiéres . Report a nouveau - - -
(autres que placements) 4 079,23 4 381,27 4161,55 3 788,02 . Résultat net de 'exercice - 337,02 223397 1 574,25 3 204,49
- Placements affectés aux opérations . Autres capitaux propres et assimilés 13,03 41,37 30,17 54,35
d'assurance 47 806,34 | 52 036,37 | 54 220,00 | 60 269,02 | - Dettes de financement 1 429,62 1117,43 774,30 640,59
. Placements immobiliers 2 994,72 2 862,03 3 194,94 2999,75 | - Prov.durables pour risques et charges 269,38 37322 611,31 556,74
. Obligations et bons 14 960,32 | 15923,25 | 15696,67 | 15765,57 | - Provisions techniques brutes 53 238,10 | 56 608,50 | 59 720,66 | 63 281,49
. Actions et parts sociales 27 068,59 | 30842,01 | 33038,62 | 39 045,24 . Provisions mathématiques vie 22 581,61 | 24 469,22 | 25975,17 | 27 841,67
. Titres de créances négociables - - - . Provisions pour sinistres a payer 26 122,67 | 27 543,80 | 28 694,06 | 29 821,13
. Préts et effets assimilés 506,94 486,08 588,04 767,79 . Autres provisions techniques 4 533,82 4 595,48 5073,88 5618,70
. Autres placements 2 275,77 1923,01 1701,71 1 689,66
ACTIF CIRCULANT (hors trésorerie) 17 979,49 | 18 756,61 | 17 638,39 | 17 747,51 | PASSIF CIRCULANT (horts trésoretie) 7 587,56 859957 | 705874 7 240,16
- Part des cessionnaires dans les - Dettes pour especes remises par
provisions techniques 8 213,06 8 43231 8 525,63 8 393,38 les cessionnaires 1 951,56 2 153,08 2 253,78 2 114,50
- Créances de l'actif circulant 8 986,01 9 540,99 8 750,51 8223,69 | - Dettes du passif circulant 5 631,59 644042 4 794,60 5117,71
- Titres et valeurs de placements - Autres prov. pour risques et charges 4,14 5,80 9,95 7,62
(non affectés aux op. d'assurance) 777,70 781,92 360,64 1129,31
TRESORERIE-ACTIF 105243 808,32 1 002,43 975,99 | TRESORERIE- PASSIF 481,41 263,62 584,34 541,67
TOTAL ACTIF 7202342 | 77 004,40 | 79 134,57 | 84 945,36 TOTAL PASSIF 7202342 | 77 004,40 | 79 134,57 | 84 945,36

Source : Ministére des finances et de la privatisation.
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V-1-PRETS ET EMPRUNTS SUR LE MARCHE
MONETAIRE INTERBANCAIRE

(en millions de dithams)

Date Volume moyen des Encours (fin de mois)
transactions
1997  Décembre 2 449 2502
1998  Décembre 2945 3041
1999  Décembre 3269 3600
2000  Décembre 2788 2917
2001  Décembre 2692 2418
2002  Décembre 2071 3202
2003 Décembre 3263 5345
2004  Janvier 1583 6954
Février 1729 6979
Mars 556 1524
Avril 554 2845
Mai 682 3405
Juin 677 3518
Juillet 1067 3400
Aolt 1438 3629
Septembre 1971 50668
Octobre 1795 2800
Novembre 2475 4257
Décembre 13061 2392
2005  Janvier 1700 4182
Févtier 3303 3507
Mars 2596 1936
Avril 1688 1507
Mai 1278 5670
Juin 1520 4846
Juillet 1927 3145
Aot 1116 2 849
Septembre 1424 3276
Octobre 1603 3556
Novembre 1393 1871
Décembre 1270 2242
2006  Janvier 1166 2258
Février 2124 3209
Mars 2146 4625
Avril 2152 4511
Mai 1777 3776
Juin 1672 4021
Juillet 2259 5031
Aout 3596 5142
Septembre 2106 3627

Source : Bank Al-Maghrib.
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V-2-ENCOURS DES TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

(en millions de dirhams)

Bons du Trésor Autres titres de créances négociables
, Total des autres
Date Bon}s d,u Trésor Emprunts Total des Certificats de Bo'r,ls,dcs Billets de titres de
émis par . bons du . sociétés de . . )
adjudication nationaux Trésor dépét financement | frésorerie ,CI‘CHI'WACCS
négociables

1997  Décembre 58 276 12.814% 71 090 3011 1854 70 4935
1998 Décembre 72 270 12 291 84 561 4 808 3140 80 8 028
1999 Décembre 94 572 9618 104 190 5813 4596 20 10 429
2000 Décembre 116 359 6965 123 324 5596 4 959 - 10 555
2001 Décembre 143 075 4924 147 999 4864 5959 25 10 848
2002 Décembre 169 917 3852 173 769 3430 7013 1 058 11 501
2003 Décembre 197 100 730 197 830 1465 6716 60 8241
2004 Janvier 198 470 730 199 200 1465 6 766 79 8 310
Février 203 742 730 204 472 1465 6 786 444 8 695

Mars 202 896 730 203 626 1465 6 854 464 8 783

Avril 203 249 730 203 979 1465 6 888 1523 9 876
Mai 203 337 0 203 337 1465 6792 2185 10 442
Juin 203 826 0 203 826 1465 6517 2195 10177
Juillet 203 229 0 203 229 1464 6 677 2720 10 861
Aot 213 419 0 213 419 1014 6 549 2 818 10 381
Septembre 211 154 0 211 154 946 6439 2 835 10 220
Octobre 211 454 0 211 454 946 6 488 2 844 10 278
Novembre 214 235 0 214 235 1179 6 095 2 368 9 642
Décembre 214 825 0 214 825 1179 5583 2711 9473

2005  Janvier 220 895 0 220 895 1179 5503 2 748 9430
Février 222 314 0 222 314 1179 5554 2769 9 502

Mars 219 930 0 219 930 1175 5429 2 388 8992

Avril 220 790 0 220 790 1400 5294 1851 8 545

Mai 225315 0 225315 1400 5167 1825 8 392

Juin 228 382 0 228 382 1398 5151 1743 8292

Juillet 230 407 0 230 407 1398 4 863 1783 8 044

Aot 231 227 0 231 227 1398 4 814 1780 7992
Septembre 238 012 0 238 012 1397 5049 1995 8 441
Octobre 246 497 0 246 497 1397 5029 3006 9432
Novembre 247 648 0 247 648 1397 5202 3017 9616
Décembre 251 518 0 251 518 1482 5021 2979 9 482

2006  Janvier 258 780 0 258 780 1482 5137 3000 9 619
Février 264 302 0 264 302 1482 5058 2985 9 525

Mars 262 524 0 262 524 2 051 5008 2981 10 040

Avril 261 201 0 261 201 2742 4902 2 477 10121

Mai 259 538 0 259 538 3115 4947 1442 9 504
Juin 259 809 0 259 809 3 631 4898 1452 9981

Juillet 259 779 0 259 779 3631 4 885 1466 9982

Aot 260 069 0 260 069 3744 4 847 1 466 10 057
Septembre 257 559 0 257 559 4 050 4 818 1438 10 306

(*) Y compris le montant émis, de l'ordre de 2,2 milliards, ayant pour date de jouissance janvier 1998.
Source : Bank Al-Maghrib.
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V -3 -INDICATEURS BOURSIERS

(en millions de dirhams)

Date Volume des transactions Capitalisation Indice
1997 Décembre 4 046,5 118 666 667,52
1998 Décembre 64282 145 147 803,68
1999 Décembre 12 038,7 138 051 777,08
2000 Décembre 68325 114 881 658,43
2001 Décembre 5009,7 104 740 609,74
2002* Décembre 9 545,6 87175 2 980,44
2003 Décembre 11 388,8 115 507 3943,51
2004  Janvier 11222 120 557 411593
Février 4390,9 127 015 4 336,40
Mars 5220,4 131 023 4 473,30
Avril 28269 135 347 4 620,91
Mai 20178 133 040 4 544,78
Juin 153224 137 178 4 498,88
Juillet 3766,7 141 753 4 514,72
Aout 859,7 143 817 4 580,44
Septembre 22444 141 610 4 510,17
Octobre 24623 114 668 3 806,15
Novembre 1509,4 118 514 3933,81
Décembre 30 004,4 206 517 4 521,98
2005  Janvier 1434,1 207 591 4 562,27
Février 4 855,6 203 305 4 446,24
Mars 1775,9 200 631 4 385,68
Avril 56 064,3 205023 4 474,70
Mai 4095,2 211727 4 686,97
Juin 2136,4 211 049 4 669,70
Juillet 10 989,3 223 691 4 902,46
Aott 50683,4 231976 5099,02
Septembre 3750,3 234833 5111,39
Octobre 5357,9 241132 5278,51
Novembre 43334 253535 5 560,16
Décembre 48 041,3 252326 5539,13
2006  Janvier 6740,4 298 219 6 654,00
Février 15132,1 325394 6 960,48
Mars 12711,8 340 242 7 348,30
Avril 5 609,0 370 304 8 074,94
Mai 18 566,0 323 878 7 146,17
Juin 10 684,1 325193 7173,71
Juillet 15 525,7 325601 7 058,98
Aout 5959,7 365 428 7 872,15
Septembre 10 277,4 373 100 8 069,89

(*) A compter du premier janvier 2002, I'indice général de la Bourse des valeurs (I G B) a été remplacé

par le MASI qui integre toutes les valeurs cotées et a pour base 1000 au 31 décembre 1991.

Soutce : Bourse de Casablanca.
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VI - FINANCES PUBLIQUES
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VI-1-RECETTES, DEPENSES ET COUVERTURE DU BESOIN
DE FINANCEMENT DU TRESOR

(en millions de dithams)

, Variations des Déficit (-) Financements | Financements
. Recettes DCP?@“ arriérés de ou intérieurs extérieurs
Période . budgétaires . ,
ordinaires torales paiement Excédent (+) nets nets
) de caisse 2) 2)
1997 81 944 86 555 -5 061 -9672 18 070 -8 398
1998 83 898 97 097 7214 -5985 10 722 -4737
1999 106 538 103 497 -11 626 -8 585 12978 -4 393
2000 7 92 876 113 523 12 059 -8 588 14 907 -6 319
2001 7 118 780 128 950 -8 796 -18 966 28 827 -9 861
2002 7 98 883 115933 - 231 -17 281 28 480 -11 199
2003 7 109 386 123 223 -2098 -15934 24 680 -8 746
2004
1% trim 30715 27 188 -1 049 2478 331 -2 809
Avril 39 868 38 058 -1.805 5 3399 -3 404
Mai 47 511 46 233 -1748 - 471 4168 -3697
Juin 58 839 57 027 -1 720 92 7174 -7 266
Juillet 68 216 68 955 -1788 -2 527 8540 -6 013
Aout 77 660 76 397 -1788 - 525 6274 -5749
Septembre 87 604 85975 -2126 - 497 6 845 -6 348
Octobre 95 436 100 084 -1276 -5924 11 715 -5 791
Novembre 102 818 108 381 -1877 -7 440 13 446 -6 006
Décembre 117 481 132 598 2087 -13 029 19 446 -6 417
2005
1% trim 40908 27922 -1 920 11 066 -8 582 -2 484
Avril 49 909 42 843 - 259 6 807 -4293 -2 514
Mai 60 756 51 954 - 348 8 454 -5 696 -2758
Juin 72 654 66 708 - 899 5047 -1 956 -3091
Juillet 82780 78 660 - 206 3914 222 -4 136
Aout 92 301 92119 - 920 - 738 5752 -5014
Septembre 104 450 105 232 -5 900 -6 682 10731 -4 049
Octobre 112163 116 752 -9 403 -13992 18 507 -4 515
Novembre 120 443 129 467 -8 510 -17 533 22 449 -4 916
Décembre 131 434 150 683 -9103 -28 352 29780 -1 428
2006
Janvier 11 258 9568 4046 5736 -4 354 -1382
Février 20 656 19 620 - 34 1002 949 -1 951
Mars 38 200 31453 - 348 6399 -4 407 -1992
Avril 48 676 42 840 -1 605 4231 -1.886 -2 345
Mai 60 456 58 556 -1193 707 2027 -2734
Juin 77 672 72998 -4 455 219 2714 -2933
Juillet 89 101 84 110 -3 559 1432 1252 -2 684
Aout 99 970 100 214 -2 402 -2 646 4025 -1379
Septembre 112 096 113 040 -523 -1 467 2315 - 848

(*) Nouvelle présentation de la situation des charges et ressources du Trésor donnant une ventilation

des opérations de certains comptes spéciaux du Trésor en recettes et dépenses et non plus seulement en solde.

7) Un montant positif signifie une reconstitution et un montant négatif un réglement d'arriérés de paiement.
p e g e p

(2) Emprunts moins amortissements.

Source : Ministere des finances et de la privatisation.
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VI-2-RECETTES, DEPENSES ET COUVERTURE DU BESOIN DE FINANCEMENT
DU TRESOR PAR NATURE D'OPERATIONS
(en millions de dithams)

091

2005 2006
Rubriques 20037 | 2004
1% trim. | Juin Sept. | Déc. Janv. Fév. Mars Avril Mai Juin Juillet | Aott Sept.
1. Recettes ordinaires .......oceceveeviveicicivenncnnces 109 386 | 117 481 | 40908 | 72 654 [104 450 {131 434 [ 11258 [ 20656 38200 [ 48 676 60456 | 77672 ( 89101 [ 99 970 [ 112 096
Impots directs .., 33363 36402 15101 | 24239 | 34662 | 43 241 3666 6535| 16837 18895 21570 28272 31212 | 33863 | 39375
Droits de douane ... 10670 | 11412 2895 6127 9305| 12409 868 17951 2821 3798 4997 6132 7098 8230 9 380
Impots INAILects ... 41890 | 44254 11899 24360 | 37 851 | 48 234 4519 8532 13105 17311 | 22528 | 27604 | 32433 | 37765 | 41922
Droits d'entegistrement et de timbre ...| 5 296 54951 2302 3730 4941 6 369 1778 1878 2422 2822 3377 3936 4 486 5052 5578
Monopoles et exploitations ................... 5038 7135 3471 3386 4951 5491 149 251 388 2758 3 880 5867 6102 5874 6159
Domaines ..., 184 169 73 78 129 194 13 27 37 62 90 175 190 190 -
AULLES FECELEES vurvuivimimiiiciiiciiiieinad 3 409 3915 1065 2413 3378| 40688 539 1 040 1503 1847 2360 3725 5137 5314 5601
Produits des privatisations .................... 6 308 5208 6200 6200 6200| 6899 0 0 0 0 0 0 0 2010 2020
Recettes de certains comptes

spéciaux du TrésOf . e, 3228 3491 1026 2121 30331 3909 326 599 1 086 1183 1654 1958 2443 1862 2061
II. Dépenses courantes 97 545|102 098 | 27732 | 57 845 87 772 (126 038 | 10324 | 21306| 29713 | 39394 | 49874 | 62204 | 72440 | 81631 [ 90795
Intéréts de la dette publique ... 17351 17586 4876 | 9336| 12779 | 17319 1339| 3701 4708| 6517 7636 9666 | 10962 | 12156 | 13 344
Biens €t SELVICES wuvvurvmruriemiiiiierieseenaenns 76305 | 76613 ] 22695 45097 | 68707 | 98150 | 8318 | 16176| 22558 | 29729 | 38265 46583 | 52907 | 60916 [ 68083
Compensation " .......oooeeesveesiiernnn 4889 7899 161 3412 6286 10569 667 | 1429 2447 3148 3973| 5955 8571 8559 | 9368
dont : Fonds de soutien des prix............ 1993 2212 - 880 | 1424 2124 0 0 457 603 749 772 995 1040 1040
III. Excédent (+) ou déficit (-) ordinaire......... 11841 12384 13176 | 14809 | 16678 | 5396 934 -650| 8487 92821 10582 15468 | 16661 | 18339 | 21 301
IV. Dépenses d'Investissement .........weeeeeenne. 19818 | 21403 3323| 10699 | 14481 | 19734 791 2317 3795 6887 10759 | 13473 | 14674 [ 15670 | 17 201
dont: Fonds spécial routiet.............. 1183 1587 120 789 1269] 1598 1 6 29 69 215 392 453 608 821

V. Solde des autres comptes spéciaux du
3 e 5860 -6097 3133| 1836| -2979| -4911 835 4003 2055| 3441 2077| 2679 850 | -2913 [ -5044
VI. Variations des arriérés de paiement ........... -2098 2087 -1920 -899 1 -5900| -9103 4 046 -34 -348 -1605| -1193| -4455| -3559 | -2402 -523
VIIL Déficit (-) ou excédent (+) de caisse.......... -159341-13029 | 11066 | 5047 -6682|-28352] 5736| 1002 6399 4231 707 219 =722 2646 | -1467

(*) Nouvelle présentation de la situation des charges et ressources du Trésor donnant une ventilation des opérations de certains comptes spéciaux du Trésor
en recettes et dépenses et non plus seulement en solde.

(1) Versements a la Caisse de compensation et a 'ONICL au titre des subventions de prix des produits de base.
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VI-2-RECETTES, DEPENSES ET COUVERTURE DU BESOIN DE FINANCEMENT
DU TRESOR PAR NATURE D'OPERATIONS

(suite)
(en millions de dirhams)
2005 2006
Rubtiques 2003 2004
1% trim. Juin Sept. Déc. Janv. Fév. Mars Avril Mai Juin Juillet Aot Sept.
IX. Financement .......cocooeevveveeireenennennns 15934 | 13029 | -11 066 | -5 047 6682 | 28352 -5 736 1002 -6399| -4231 - 707 -219 722 2 646 1467
1. Financements intérieurs nets.........oevueene. 24 680 | 19 446 8582 | -1956 | 10731 | 29780 -4 354 949 | -4407| -1886 2027 2714 3406 4025 2315

A. Bank Al-Maghrib -639 1 9111 | -5432 | -1701 1263 | -3304 | -5724| -5419| -5083| -4993 -2702 | -3402 -6 973 -4437

Avances conventionnelles ..................... - - - - - - - - - R R - - - -

Facilité de caiSse ...oooeerererererererererererenanas - - - - - - - - - - - - R - -

Mobilisation de traites douaniéres

et d'obligations cautionnées ................. - 769 - 769 - 769 - 769 - 769 - - - - - - - - -
Dépots aupres du CCP ..., -38 - - - - - - - - - - - . . -
Avoirs des comptables publics (¥)......... 2479 | -1408 | -8342 | -40663 -932 2032 | -3304 | -5724| -5419| -5083| -4993 | -2702 | -3402 | -6973 | -4437

Bons du Trésor acquis

sur le marché secondaite ........coeveveennen, - - - - - - - - - - - - - - -

B. Banques de dépots ..., 207 | -5089 ] -2150 - 531 -2 3369 -478 102 -2783] -2812| -3066 -3 526 -5 346 -4 788 -3750
Portefeuille d'effets publics ..o 12941 4695 -2078 - 547 - 180 3331 - 520 141 -2995] -3094| -319 -3 595 -5 428 -4 853 -3854
Dépots aupres du Trésor et du CCP. ...| -1 087 -394 -72 16 178 38 42 88 212 282 130 69 82 65 104

C. Secteur non bancaire ........ccccvevvreerennnn. 26990 | 25174 | 15543 4007 | 12434 | 25148 - 572 6571 3795 9922 | 10086 8942 | 12154 | 17971 | 11189

Obligations et bons du Trésor .............. 20461 | 15711 6696 | 17666 | 22218 | 31293 4789 | 11087 | 12159 10829 | 12885 | 10424 | 11742 | 11367 ND
Dépots aupres du Trésor et du CCP ... 241 9 48 203 582 703 -47 34 30 30 79 -39 -39 665 602
AULLES oo 6 286 9454 8799 |1 -13862 | -10366 | -6848 | -5314 | -4550 | -8394 -937 | -2878 -1 443 451 5939 ND
2. Emprunts extérieurs Nets......cooweerrrrreerens -8746 | -6417 | -2484 | -3091 -4049 | -1428 | -1382 ] -1951| -1992| -2345| -2734 | -2933 -2684 | -1379 -848

(*) Billets et monnaies détenus par les comptables publics ainsi que les comptes du Trésor et du Fonds Hassan II pour le développement économique et social
aupres de Bank Al-Maghrib.

Sources : Ministere des finances et de la privatisation.

Bank Al-Maghrib.




VI-3-ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE DIRECTE

(en millions de dirhams)

Dette intérieure ” Dette extétrieure
o @) Ventilation par catégorie L @
Ventilation par terme d L Ventilation par terme
L e créanciers
Période Total
Total Secteurs Total général
Court Moyen Long Court Moyen et Long
Banques non
terme terme terme . terme termes
bancaires

1995 30579 23487 | 47067 101 133 55753 45 380 - 133 272 133272 | 234 405
1996 24 720 35326 50 415 110 461 57 565 52 896 - 131 038 131 038 | 241499
1997 18 619 43185 59 722 121 526 62 940 58 586 - 130 377 130 377 | 251903
1998 15744 48 706 66 584 131 034 60 946 70 088 - 125 864 125864 | 256 898
1999 19 005 48 580 | 69 083 136 668 53 220 83 448 - 123 955 123955 | 260 623
2000 21 745 56 939 70 536 149 220 64 802 84 418 - 118 700 118 700 | 267 920
2001 36 764 68 236 70 638 175 638 73254 102 383 - 110 600 110 600 | 286 238
2002 22168 87710 | 81192 191 070 75 826 115 244 - 92 800 92 800 283 870
2003 61125 93 758 56602 | 211485 75519 135 966 2 682 76 209 78 891 290 376
2004 44 096 108 776 | 71032 | 223904 71770 152 134 - 70 400 70 400 294 304
2005° | 33549 | 104444 | 120535 [ 258529 75101 183 427 - 68900 68900 | 327429

(1) Non compris les avances statutaires, les avances conventionnelles non rémunérées et les dépots aupres
des comptables publics, du Trésor et du Service des cheques postaux.

(2) La ventilation par terme est faite sur la base de la maturité initiale.

(*) Chiffres provisoires

Source : Ministére des finances et de la privatisation.
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VII-1-INDICE DES PRIX A LA PRODUCTION

INDUSTRIES MANUFACTURIERES

(Base 100 = 1997)
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Pondération| 100 |28,880| 3,091 | 6,483 | 6,660 | 1,564 | 1,778 | 2,627 | 1,388 | 13,311 | 13,113 | 1,976 | 5,927 | 3,188 3,018 | 0,938 | 1,976 0,498 0,098 2,453 | 0,149 | 0,884
2000 107,0 99,8 | 113,7 | 97,1 97,6 1 97,0 | 99,0 1 103,8| 91,3 | 1528 98,5 97,6 103,5 | 101,11 100,3| 97,8 107,8 97,2 96,8 98,9 | 95,0 99,0
2001 | 1051 | 992 | 1134 | 974 | 968 | 963 | 985 | 945 | 955 | 1427 | 96,6 | 97.6 | 1049 | 99,8 | 101,1| 964 | 1069 | 969 96,8 | 991 | 92,8 | 101,7
2002 103,8 | 102,0 | 1134 | 98,0 | 96,6 | 97,3 | 97,6 | 91,2 | 96,5 | 1289 94,8 95,9 106,3 | 101,11 101,8| 91,0 102,8 93,4 103,2 99,5 | 93,5 102,7
2003 | 105,22 | 1041 | 1134 976 | 968 | 970 97.6 | 893 | 965 | 1330 | 96,0 | 943 | 1064 |1040]102,6| 90,7 | 1028 | 934 1032 | 996 | 952 | 107,0
2004 110,4 | 1059 | 1136 | 97,2 | 96,8 | 97,2 | 100,3] 88,2 | 96,5 | 1529 | 109,0 | 92,8 106,2 | 111,3] 103,8| 93,8 110,3 93,4 103,2 99,7 | 95,8 | 108,1
2005 | 120,5 | 1054 | 1161 | 96,9 | 96,1 | 97,4 [ 1023] 87,6 | 96,5 | 2132 | 1194 | 951 | 1095 | 1229] 106,7| 90,1 | 1148 | 934 1032 | 101,1] 100,1 | 108,0
2003 1 | 107,6 | 1042 | 1134 | 980 | 968 | 970 | 97,6 | 864 | 965 | 1533 | 94,6 | 959 | 1064 |1025[1027| 91,0 | 1024 | 934 1032 | 996 | 939 | 1027
11 103,7 | 1042 | 1134 975 | 96,8 | 97,0 | 97,6 | 91,9 | 96,5 | 1225 95,1 93,7 106,4 | 104,21 102,7| 91,0 102,4 93,4 103,2 99,6 95,9 108,4
11T 104,5 | 1042 | 1134 975 | 96,8 | 97,0 | 97,6 | 89,4 | 96,5 | 1285 95,1 93,7 106,4 | 104,7] 102,91 90,4 102,3 93,4 103,2 99,6 95,9 108,4
IV | 104,8 | 103,6 | 1134 | 975 | 96,8 | 97,0 | 97,6 | 89,5 ] 96,5 | 1278 99,3 93,7 106,4 | 104,71 102,1| 90,4 | 1040 93,4 103,2 99,6 | 95,2 | 1084
2004 1 | 1059 | 1039 | 1134 | 975 | 968 | 97,0 [ 1003| 874 | 965 | 126,6 | 1082 | 93,0 | 1064 |1047|101,7| 929 | 1037 | 934 1032 | 996 | 952 | 1083
1| 1092 | 1054 | 1134 | 975 | 96,8 | 972 11003] 911 | 9655 | 1462 | 1085 | 930 | 1064 |1072]1017] 941 | 1071 | 934 1032 | 99,7 | 952 | 108,0
II1 112,2 | 107,5 | 1134 | 96,9 | 96,8 | 97,2 | 100,3]| 87,7 | 96,5 | 160,5 | 109,3 | 92,8 106,5 | 115,8] 105,6| 94,1 115,1 93,4 103,2 99,7 | 95,2 | 108,0
I\% 114,4 | 106,8 | 1143 | 96,9 | 96,8 | 97,2 | 100,3] 86,4 | 96,5 | 178,1 | 109,8 | 924 105,6 | 117,6] 106,2| 94,1 1151 93,4 103,2 99,7 97,4 108,0
2005 I 113,1 | 1057 | 116,1 | 96,9 | 96,8 | 97,2 ] 100,3| 87,6 | 96,5 | 166,6 | 1129 | 92,7 103,8 | 121,01 106,6| 94,0 115,1 93,4 103,2 100,6 | 100,5 | 108,0
1T 118,8 105,1 | 116,1 | 96,9 | 96,2 | 97,2 | 102,3] 88,0 | 96,5 | 200,5 | 119,5] 95,0 111,4 | 122,4] 106,6| 88,9 1149 93,4 103,2 101,11 99,9 108,0
III | 124,3 | 1050 | 116,1 | 96,9 | 959 | 97,2 1 103,3| 87,6 | 96,5 | 238,1 | 1223 [ 96,3 111,6 | 124,01 106,7| 88,9 114,6 93,4 103,2 101,3| 99,9 | 108,0
I\% 125,7 | 1056 | 116,1 | 96,9 | 954 | 98,1 | 103,3| 87,0 | 96,5 | 2475 | 122,8 | 96,5 111,3 | 124,3] 106,7| 88,5 114,6 93,4 103,2 101,31 99,9 108,0
2006 I 125,9 | 107,5 | 116,1 | 96,9 | 952 | 98,5 103,2| 86,9 | 96,1 | 244,6 | 1233 | 96,5 110,9 | 124,81 106,3| 87,8 115,0 93,2 103,2 101,3| 99,9 | 108,0
1T 129,2 | 109,0 | 116,1 | 96,8 | 94,9 | 99,2 | 103,7| 87,1 | 959 | 264,8 | 1234 | 97,6 110,9 | 127,9] 106,6| 89,1 115,8 92,8 103,2 101,3 | 98,0 113,2
111 130,1 | 109,5 | 116,1 | 954 | 94,1 | 99,6 | 106,1] 88,2 | 95,9 | 268,8 | 1248 | 97,8 110,8 | 130,11 107,1| 89,2 116,3 92,8 103,2 101,3| 97,1 115,0

(1) Calculé a partir des prix relevés sortie-usine et hors taxes.

Source : Haut commissariat au plan (Direction de la statistique).




VII - 2 - INDICE DES PRIX A LA PRODUCTION
INDUSTRIES EXTRACTIVES

(Base 100 = 1997)

Extraction Extraction, exploitation
Rubrique Indice général dhydrocarbures et 'cnric'hiss?mc'nt de | Autres industries extractives
minerais métalliques
Pondération 100,0 0,796 19,792 79,412
2000 113,3 109,3 96,0 117,7
2001 112,2 111,7 103,2 114,4
2002 105,8 106,3 90,8 109,6
2003 105,2 109,7 87,1 109,6
2004 94,7 108,4 96,6 94,1
2005 97,8 126,8 108,5 94,8
2002 I 105,8 103,1 92,6 109,2
11 106,4 103,9 92,9 109,8
1T 105,9 107,8 90,7 109,6
v 105,2 110,2 87,1 109,7
2003 1 105,3 1153 87,1 109,7
11 105,2 109,7 87,1 109,7
I 105,1 104,7 87,1 109,5
v 105,1 108,9 87,1 109,6
2004 1 94,3 104,5 96,6 93,7
I 94,6 105,3 96,6 94,0
111 94,8 109,3 96,6 94,2
v 94,9 1143 96,6 94,3
2005 I 96,6 118,7 108,5 93,3
I 97,6 120,4 108,5 94,7
111 98,5 128,7 108,5 95,7
v 98,4 139,4 108,5 95,4
2006 1 98,3 138,1 108,5 95,4
I 108,5 137,8 103,2 109,6
111 108,7 144,6 103,2 109,7

(1) Calculé a partir des prix relevés sortie-usine et hors taxes.

Source : Haut commissariat au plan (Direction de la statistique).
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VII - 3 - INDICE DES PRIX A LA PRODUCTION

PRODUCTION ET DISTRIBUTION D'ELECTRICITE, DE GAZ ET D'EAU
(Base 100 = 1997)

Production et distribution . o

Rubrique Indice général d'électricité de gaz et de Traitement 'Ct distribution
chaleur d'cau
Pondération 100,0 72,38 27,62
2000 109,6 95,1 147,7
2001 103,2 82,9 156,4
2002 104,7 82,9 161,9
2003 107,0 82,9 170,1
2004 102,7 77,0 170,1
2005 102,7 77,0 170,1
2002 I 104,7 82,9 161,9
11 104,7 82,9 161,9
111 104,7 82,9 161,9
v 104,7 82,9 161,9
2003 I 107,0 82,9 170,1
11 107,0 82,9 170,1
111 107,0 82,9 170,1
v 107,0 82,9 170,1
2004 1 102,7 77,0 170,1
11 102,7 77,0 170,1
111 102,7 77,0 170,1
v 102,7 77,0 170,1
2005 I 102,7 77,0 170,1
I 102,7 77,0 170,1
111 102,7 77,0 170,1
v 102,7 77,0 170,1
2006 I 102,7 77,0 170,1
11 102,7 77,0 170,1
111 105,9 79,9 174,2

(1) Calculé a partir des prix relevés sortie-usine et hors taxes.

Source : Haut commissariat au plan (Direction de la statistique).
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VII - 4 - INDICE DU COUT DE LA VIE (385 articles)”

(Base 100 = 1989)

Produits alimentaires

Produits non alimentaires

Rubrique Indice Equi Soi Transports et Loisi A

général Ensemble Céréales Viandes Ensemble Habillement | Habitation qu{pement , 0.1 s communi- OIstrs et ut.r ©s
ménager médicaux . culture services
cations

Pondération 100 45,15 8,98 10,26 54,85 7,48 12,48 5,31 4,71 7,58 4,74 12,55
2001 158,3 1575 1424 165,1 158,7 163,5 162,5 1384 142,5 162,5 159,5 166,6
2002 162,7 164,2 143,3 176,6 161,2 166,2 165,0 139,2 1441 163,4 164,8 170,3
2003 164,6 166,4 1432 1833 162,9 167,6 167,0 139,8 146,7 163,7 168,1 172,1
2004 167,1 169,0 145,7 188,9 165,3 169,2 169,8 140,6 149,3 165,1 172,4 174,6
2005 168,7 169,5 1470 1839 167,8 170,4 172,0 1420 151,0 172,6 174,0 176,1
2005 Janvier 167,5 168,4 146,5 188,8 166,5 169,9 171,2 141,1 150,7 167,4 173,6 175,1
Février 168,1 169,7 146,8 187,7 166,5 170,0 171,5 141,2 150,7 1674 173,5 175,3
Mars 168,5 170,6 146,9 187,2 166,5 170,1 171,6 141,3 150,8 1674 173,5 175,4
Avril 168,4 170,2 147,0 185,8 166,7 169,9 171,8 1413 150,8 1675 1735 175,5
Mai 168,5 170,0 146,8 182,7 167,0 169,9 171,9 141,2 150,8 169,5 173,5 175,6
Juin 167,1 166,6 146,7 180,9 167,2 170,3 171,9 1413 150,9 169,7 173,5 175,8
Juillet 166,9 166,1 146,7 181,0 167,3 170,3 171,9 141,3 150,9 169,7 173,5 175,8
Aott 168,1 1679 146,8 1829 168,0 170,3 1721 141,6 151,0 169,7 173,5 175,9
Septembre 169,0 169,3 146,9 183,0 168,5 170,5 172,3 1429 151,0 175,3 174,5 176,3
Octobre 170,6 172,7 1471 182,7 168,6 171,0 1724 1429 151,0 1754 175,2 176,2
Novembre 171,2 172,2 1474 182,5 170,1 171,2 172,5 143,0 151,4 183,7 175,1 177,3
Décembre 170,6 170,3 1479 181,9 170,5 171,1 172,6 143,2 1514 184,9 175,4 178,7
2006 Janvier 171,4 171,9 148,0 185,0 170,7 171,4 172,8 1434 151,6 184,9 175,4 179,0
Février 171,3 1715 1479 1832 170,8 171,6 1729 1435 151,8 185,7 175,5 179,2
Mars 172,0 172,6 148,0 183,7 171,2 171,7 172,9 1439 152,0 186,3 175,5 179,3
Avril 173,7 176,3 148,0 191,7 171,3 171,9 1729 1440 152,0 186,4 175,5 179,5
Mai 175,5 180,3 147,9 196,2 171,3 172,2 173,1 144.,6 152,0 186,5 175,7 179,7
Juin 173,4 175,2 1472 1922 171,7 172,3 1733 144.8 152,0 186,8 175,7 180,1
Juillet 172,3 172,0 147 4 191,4 172,2 172,3 175,1 145,2 152,3 187,1 176,0 180,7
Aot 174,3 175,2 1474 195,6 173,3 172,5 1783 1455 152,3 187,7 176,0 1811
Septembre 176,0 177,9 147 4 194,9 174,2 172,5 178,5 145,7 152,3 192,5 176,8 181,3

(1) L'évolution du cott de la vie est suivie depuis septembre 1993 au moyen d'un indice ayant pour base 'année 1989. Cependant, des séries remontant a 1990 ont été établies.

Le champ d'application de cet indice est élargi a onze villes et le nombre d'articles retenus dans la composition du panier est de 385 classés en huit groupes.

En outre, ce panier et les structures de pondération qui lui sont appliquées sont actualisés en fonction des données de l'enquéte menée périodiquement sur la consommation

des ménages. Cet indice se limite, cependant, a une population urbaine appartenant a cinq catégories socio-économiques a revenu modeste.

Source : Haut commissariat au plan (Direction de la statistique).
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VIII - 1- INDICE DE LA PRODUCTION
MINES ET ENERGIE
(Base 100 = 1992)

MINES ENERGIE
Minerais non métalliques Minerais métalliques -

Indice — Indice & %)

Rubri P %) a A i i Autres 5} & 4né 8 e S

ubrique general 2 % u/treﬁ minerais f1(fn ' : = ° Autres general & s g

du g < | métalliques destinés| minerais non g o . . du E 9 33

8 3 3 lindustric ccalli S g minerais S 3 )

secteur LS < a }1111 us meta (-1"1\‘35 LS g métalliques | secteur E “H

~ chimique sauf carriére g
Pondération | 1000 | 835,0| 786,5 46,4 2,1 165,0| 5,5 159,5 1.000 | 18,0 | 565,7 | 416,3
2001 112,2 | 116,8| 114,9 147,9 127,0 89,0 | 3,2 91,9 128,7 | 0,3 | 1122 156,6
2002 115,1 | 122,0| 120,4 149,2 134,2 80,2 | 2,0 82,9 128,2 | 0,1 | 103,1]168,0
2003 110,1 | 119,8] 119,5 128,3 53,3 60,8 | 49 62,7 117,3 - 72,9 | 1827
2004 119,0 [ 132,4| 132,5 131,9 85,0 51,5 | 41 53,1 136,6 - 97,7 11954
2005 126,8 | 141,7| 1424 133,6 66,9 51,71 3,2 53,4 156,3 - 1109,0]227,3
2000 I 103,2 | 103,2| 104,8 76,8 112,9 163,01 8,2 168,3 17,6 | 11,1 | 113,1]128,4
11 106,8 | 106,4| 107,4 91,5 81,1 108,6| 12,1 112,0 120,1 7,6 | 119,0]126,6
111 117,4 | 122,4] 1223 121,9 146,4 924 | 1,7 95,5 125,5 | 0,8 | 110,7 | 150,9
v 11,0 | 111,5] 113,9 72,6 73,5 108,91 2,5 1125 116,5 | 0,7 | 100,1 | 143,8
2001 I 109,8 | 112,7| 1133 104,6 76,3 946 | 1,1 97,8 110,8 1,0 | 89,1 | 145,1
11 108,3 | 109,0| 106,3 151,4 170,8 104,81 2,6 108,3 126,3 | 0,3 | 108,8 | 155,5
111 116,9 | 125,1| 120,0 211,6 143,3 752 | 3,1 77,6 130,7 - 111,6 | 162,3
v 113,8 [ 120,1| 119,9 124,0 117,6 81,41 59 84,0 136,0 - 111991 163,6
2002 1 114,6 | 119,9] 119,1 132,6 108,6 879 | 38 90,8 122,8 - 96,5 | 163,7
11 120,9 | 123,5| 121,5 156,5 146,0 107,81 2,3 111,5 130,6 | 0,2 | 112,8]160,4
111 119,5 | 130,8| 126,8 197,5 175,2 62,21 09 64,3 140,6 - 118,41 176,9
IV | 105,4 | 113,8( 114,1 110,3 107,0 62,8 | 09 64,9 119,0 - 84,7 | 170,8
2003 1 110,6 | 119,9] 120,2 117,2 63,6 63,1 1,6 65,2 99,7 0,1 | 52,4 |168,2
11 115,7 | 125,0 125,1 125,6 55,2 68,5 | 7.4 70,6 108,9 | 0,1 | 64,4 ]174,0
111 11,3 | 121,8] 121,2 134,8 55,9 583 | 44 60,2 131,9 - 86,51199,2
v | 102,8 | 112,6| 111,4 135,6 38,6 53,11 6,0 54,8 128,8 - 88,51 189,2
2004 1 118,5 | 132,8| 133,9 117,3 54,9 46,0 | 5,7 474 128,6 - 91,6 | 184,4
11 12,1 | 1255] 127,1 101,2 68,8 4441 5,0 45,8 134,4 - 98,9 | 188,5
111 121,6 | 134,6| 134,1 1445 104,9 559 | 44 57,6 154,2 - 115,21 213,9
IV | 123,8 | 136,5| 1349 164,8 111,4 59,6 | 1,1 61,7 129,3 - 85,2 | 194,6
2005 I 121,8 | 136,3| 137,5 119,4 52,3 48,8 1 3,9 50,3 148,0 - 103,8 | 214,4
11 129,8 | 145,2| 147,1 115,8 55,1 5211 39 53,8 157,7 - | 112,2]2278
111 132,1 | 147,7| 149,4 124,5 54,5 5321 39 54,9 164,3 - 115,1 | 238,3
IV | 123,5 | 137,5| 135,5 174,5 105,8 5271 11 54,5 155,1 - 110592287
2006 1 118,1 132,7 146,4

Source : Haut commissariat au plan (Direction de la statistique).
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VIII - 2 - INDICE DE LA PRODUCTION
INDUSTRIES DE TRANSFORMATION

(Base 100 = 1992 )

8 8 3 2 s 4 3 5 z g g "
7 =] - - o - < » < ® = S 4 o o g > g \E 9] Qo o L 8 . = = B R} §
e R R IR I IR I R I L A T I AR A R A I R
28 Elz5E2EE| 5 |s8|28sz| 25|z s2|z2Ee2|eéd| S|l SE || 85| SE|2CE|25]%¢
Rubrique 2B E|lg 2¢lg2c¢ - = 9|53 8] € 0O £ g "g 2 o, 5| B R U % g L A, R=ER7 T 5 < @ 2951 €5 g o
Szsl22i|lc2d| & |eslz 22| S| oo EE|le2c|Bee|gcs| e | 2|28 |z |2 EE| s
25 &l € E|l s € & 2 B2leg gl @ gLl ag| B3 8| &3 o % g £ .9 < B 5 < = cESEl e g
SEEIETRIETC 2 [ EUIES s |&2| S| BEC T2 BT | £R |7 | Zs | E8|E57|8 |26
Pondération 1000 74 110 65 113 90 20 21 37 108 22 61 20 41 34 2 151 30 1
2001 128,9 136,6 135,2 1349 1019 131,2 120,9 | 116,8 | 153,0 125,4 144,8 118,8 118,2 143,4 1274 114,9 137,7 1229 | 108,8
2002 132,7 1352 | 1420 | 1348 101,01 1292 | 126,01 | 121,1 | 160,0 132,8 168,4 127,0 116,3 1348 | 1320 | 1257 1452 | 130,3 | 1024
2003 137,4 1355 151,8 13751 98,6 120,8 130,9 | 126,0 | 185,0 145,2 188,7 138,8 123,0 134,1 135,0 126,1 149,3 130,7 | 100,1
2004 141,6 1412 | 1595 | 1468 100,01 | 1195 | 1237 | 1359 | 190,9 1523 186,4 141,6 125,0 139,5 | 1374 | 1395 1546 | 1273 | 922
2005 145,2 1425 168,9 14341 99,2 114,7 123,5 | 136,6 | 210,8 164,7 213,1 145,2 125,2 139,0 1433 139,0 159,1 114,0 91,3
2002 I 118,4 100,1 110,6 117,6 90,4 127,3 1373 | 120,8 | 147,6 110,4 140,6 105,6 121,1 1245 1345 115,8 137,4 139,4 97,6
11 136,4 150,8 1411 14521 107,3 130,9 98,9 | 1323 | 150,1 139,4 24377 1214 1234 131,8 150,7 128,1 139,1 129,7 89,1
I | 132,2 | 1840 | 1549 | 1355 841 | 1165 | 1376 | 107,2 | 180,7 1477 135,0 101,8 952 106,8 | 1189 104,1 1459 | 1082 | 1162
v 144,0 105,9 161,5 1411 1227 142,3 130,5 | 1240 | 161,5 133,6 154,4 179,4 125,6 176,3 1239 154,8 158,6 143,8 | 106,6
2003 1 123,4 107,9 121,9 1254 87,3 1248 139,5 | 121,8 | 155,1 126,5 151,3 107,2 118,5 118,1 1348 114,0 143,0 1475 | 1054
11 141,1 1454 154,3 147,6 | 104,5 1254 90,9 | 138,9 | 168,8 150,9 2432 137,1 127,6 130,9 143,5 1143 149,6 135,0 83,5
I | 135,8 181,9 1644 | 1472 829 1084 | 157,7 | 103,5 | 1848 153,6 171,0 112,2 103,8 955 | 1312 94,2 1460 | 1133 | 1123
v 149,3 106,8 166,7 129,6 | 119,5 1244 1354 | 139,9 | 231,3 150,0 189,1 198,8 141,9 192,0 130,6 181,8 158,5 126,9 99,1
2004 1 128,0 1080 | 1294 | 140,01 | 940 | 120,0 | 1129 | 1202 | 159,9 132,4 186,1 109,3 1280 | 123,7 | 1343 | 1270 150,2 | 1424 | 95,1
11 143,0 152,2 150,6 165,21 101,7 120,3 103,3 | 1425 | 175,3 161,1 229,5 134,1 126,6 143,2 146,0 141,1 145,2 1441 83,5
ur | 1395 198,0 | 1787 | 150,9| 884 | 1079 | 1625 | 1183 | 183,1 151,6 148,6 114,1 104,0 91,2 | 1271 132,8 148,7 | 119,0 | 100,22
v 155,8 106,6 179,4 130,9 | 116,3 129,6 116,2 | 162,6 | 245,5 164,1 181,4 208,8 141,3 199,9 1422 156,9 174,3 103,7 89,8
2005 1 128,9 113,4 1429 1342 88,1 119,4 1248 | 117,0 | 159,5 136,3 196,6 108,8 120,2 1245 139,8 133,5 151,1 113,4 87,4
11 146,3 148,3 1523 162,7 97,4 114,4 106,1 | 139,6 | 192,0 169,5 2321 160,9 131,8 129,2 147,3 135,4 161,9 120,1 78,9
ur | 147,2 | 1979 1851 | 1445 942 983 | 164,1 | 125,1 | 199,1 159,0 193,8 132,5 1236 | 1192 | 1352 | 1433 160,7 | 131,3 | 1005
v 158,6 110,4 195,3 1322 117,3 126,7 99,1 164,7 | 2924 195,6 230,0 173,3 1249 180,4 150,8 1440 162,8 91,2 98,3
2006 1 134,2 1219 135,4 90,1 128,5 126,8 | 131,6 | 166,7 135,9 235,0 139,1 126,3 163,0 1372 1433 146,0 1219 83,8

(1) L'indice de la production industrielle de base 100 en 1992 remplace I'indice de base 100 en 1987. C'est un indice de volume qui couvre I'essentiel de la production

industrielle. La formule utilisée est celle de Laspeyres a base et a pondérations fixes. Les pondérations des branches et des sous-branches sont calculées sur la base de¢

la valeur ajoutée brute aux couts des facteurs.

Source : Haut commissariat au plan (Direction de la statistique).




VIII - 3 - PRODUCTION MINIERE

. Phosphates secs Fer Plomb Zinc Cuivre Mar.lgzimese Barytine Fluorine
Période (1000 t) (tonnes) (tonnes) (tonnes) (tonnes) chimique (tonnes) (tonnes)
(tonnes)
1999 22161 6625 114 225 215612 25693 26 285 323539 83 100
2000 21 463 6 462 117 353 201 692 23150 25 830 343 557 76 991
2001 21995 5006 110 911 174 831 19120 13150 447 788 96 500
2002 23 041 1628 87 400 178 391 17799 17 484 469 934 94 911
2003 22 877 4 000 54 800 136 400 17 500 - 356 400 81 200
2004 24717 9948 44 747 146 220 14 247 9047 355796 112 149
2005 27 254 8132 59920 151273 12 854 11 287 476 675 114 740

Source : Ministere de I'énergie et des mines.

VIII - 4 - PRODUCTION ENERGETIQUE

Electricité nette

. Charbon en millions de kWh
Période (1000 t) d'origine d'origine
hydraulique | thermique
1999 129,2 817,0 10 574,9
2000 30,8 704,8 10 770,8
2001 1,9 856,4 10 809,6
2002 - 842,0 10973,3
2003 - 14411 11 015,9
2004 - 1 600,9 14 660,0
2005 - 14137 15 622,0

Sources : Ministére de I'énergie et des mines
Office national de I'électricité.

VIII - 5 - BALANCE ENERGETIQUE
(en milliers de "tonnes équivalent-pétrole" T.E.P.)

2003 2004 2005 7
Total % Total % Total %
Consommation primaire ....... 11010 100 11 522 100 12 397 100
- Chatbon ..veeeeveereeirireiin, 3481 31,6 3620 31,4 3900 31,5
- Produits pétroliers . 6 682 60,7 6893 60,6 7 454 60,1
- Gaz natutel .....oeveeveeennnn. 46 0,4 52 0,5 410 33
- Electricité hydraulique
et IMPOLLEC...vuivuivreereerreneninns 801 7,3 867 7,5 633 51
dont :
Matiéres premicres locales .... 730 100 624 100 576 100
- Anthracite .oeeveereerecinenen, 245 33,6 95 15,2 109 18,9
- Pétrole et gaz naturel 57 7,8 61 9,8 46 8,0
- Electricité hydraulique
et 0lieNNe ..vvveeeeeveeeereeeiiennnns 428 58,6 468 75,0 421 73,1
Déficit énergétique. 10 280 10 989 11 821
En % de la consom. globale........, 934 94,6 95,4

(*) Chiffres révisés.
(**) Chiffres provisoires.

Source : Ministére de I'énergie et des mines (Direction de I'énergie).
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VIII - 6 - PRODUCTION DE CEREALES ET SUPERFICIES CULTIVEES

Blé dur BIé tendre Orge Mais Riz (Paddy) Divers
Période Supetf. | Prod. | Superf. | Prod. | Superf.| Prod. | Superf.| Prod. | Superf.| Prod. | Supetf. | Prod.
1000 ha| 1000t | 1000 ha | 1000t { 1000 ha| 1000t | 1000 ha| 1000 t [ 1000 ha| 1000 t [ 1000 ha| 1000 t
1999-2000 | 1079 428 1823 953 | 2251 467 238 95 6 25 40 19
2000-2001 977 | 1040 1724 | 2278 | 2126 1155 254 54 8 40 50 28
2001-2002 882 [ 1032 1745 | 2325 | 2002 1669 265 199 6 27 47 51
2002-2003 | 1100 | 1760 1900 | 3380 | 2300 2620 247 140 2 12 51 45
2003-2004 | 1111 | 2025 1953 | 3515 | 2324 2760 245 224 4 22 - -
2004-2005* | 1059 941 1907 | 2102 | 2180 1102 246 50 6 43 - -
(*) Chiffres provisoires.
Source : Ministere de I'agriculture, du développement rural et des péches maritimes .
VIII - 7 - PRODUCTION D'AUTRES PRODUITS AGRICOLES
8 )
%) 1% § § 6 :?g g § g g W
8 & 5 2 4 5 g « - 3 P 3 2
£ g E |2 & £ s | £ Sl = 2| =] g s
Période & g i g g 8 o | & g g | 2| 2| S >
B e R - e g g gl & 2 | ©
= = 2 S 5 S e
~ 28}
1000t] 1000tf 1000t | 1000t| 1000¢tf 1000t [ 1000¢t]|1000¢tf1000¢t[1000¢tf1000¢t]1000¢t/1000¢t|1000hl
1999-2000 | 1400 | 1010 550 80 33 565 300 253 | 2824 | 1326 400 40 64 299
2000-2001 979 962 446 162 82 512 228 264 | 3106 [ 1321 600 60 77 286
2001-2002 | 1143 | 1105 565 237 89 636 372 320 | 2986 [ 938 450 45 64 342
2002-2003 | 1315 | 1120 536 232 103 559 275 342 | 3402 [ 947 | 1000 100 | 105 343
2003-2004 | 1138 | 1353 660 241 109 675 397 330 | 3190 | 872 500 50 80 340
2004-2005% | 1320 | 1297 627 149 73 - - -] 3585 | 786 500 50 67 334

(*) Chiffres provisoires.

Source : Ministere de I'agriculture, du développement rural et des péches maritimes .

VIII - 8- PECHES MARITIMES

(en milliers de tonnes)

< g 8 @
=t = .8 » g o 9 .
2 9] .’% v ¢ § Lg é Qé g g % Qé
L. 3] < B < .0 T 8 g c 3 g 2 3 3
Période =4 S 2 o - = 2 g S 2
T2z 2882 | ¢ |SE| & [9F| ¢
oy < g 2 g @) & S| ©

S™ | rF < 7
1999 747,0 | 1250 | 622,0 188,9 4332 | 169,7 | 257,7 | 140,7 69,0
2000 896,0 | 130,7 | 765,2 2034 557,8 | 180,0 | 317,0 |167,8 82,5
2001 1101,1 122,5 | 978,6 189,5 769,7 | 210,0 | 391,0 |134,0 | 109,0
2002 9493 56,5 | 8928 298,3 580,6 | 147,8 | 357,0 |128,7 | 107,0
2003 903,0 37,5 | 8655 346,2 507,0 | 174,3 | 329,1 86,0 | 123,0
2004 8922 29,8 | 8624 317,9 532,0 | 143,0 | 239,9 41,0 | 1199
2005 9299 64,5 | 8654 3372 520,6 | 1324 | 3526 78,2 | 133,8

Sources : - Ministere de l'agriculture, du développement rural et des péches maritimes
et Office national des péches.

- Office des changes.
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VIII-9 - ACTIVITE TOURISTIQUE

Entrées de ReFeFtes Nuitées du Nuitées du .
. . . touristiques . ] Nuitées
Indicateurs touristes de séjour o tourisme tourisme "
(En millions de B . globales
(Etrangers + MRE) Dh) étranger interne
2002 4316 080 29 159 8 866 086 2455271 11 321 357
2003 4605 324 30 881 8515293 2 657 826 11173 119
2004 5465 300 34770 10 308 550 2 857 430 13 165 980
2005 5878 187 40 782 12 258 279 2956 100 15214 379
2004 Janvier 329 000 2773 661 000 180 000 841 000
Février 310 210 2437 753 000 187 000 940 000
Mars 303 779 2275 866 000 186 000 1 052 000
Avril 390 062 2158 1003 676 233 506 1237182
Mai 316 440 1690 829 579 213 572 1043 151
Juin 358 490 2072 749 741 195173 944 914
Juillet 1237 880 4 564 947 346 363 745 1311 091
Aott 819 832 6 058 1227 053 586 107 1813 160
Septembre 375014 2 696 922 905 244 904 1167 809
Octobre 350 134 2 394 944 631 124 949 1 069 580
Novembtre 290 003 2514 699 492 134 891 834 383
Décembre 384 456 3139 704 127 207 583 911 710
2005 Janvier 381 263 3181 780 291 208 786 989 077
Février 332 805 2 555 831 106 174 438 1 005 544
Mars 348 487 2917 1075983 178 839 1254 822
Avril 406 319 2 400 1168 690 256 033 1424723
Mai 367 488 2 690 1108 846 210 052 1318 898
Juin 404 944 2307 1024 836 205 541 1230 377
Juillet 1273 561 4794 1164 738 369 699 1 534 437
Aott 789 000 7 685 1 358 446 589 362 1 947 808
Septembre 406 261 3 555 1077 068 262 700 1339 768
Octobre 377 515 2 708 1015 361 95911 1111272
Novembtre 322 946 2 658 857 498 195 940 1053 438
Décembre 467 598 3332 795 416 208 799 1004 215
2006 Janvier 439 328 3996 842 443 189 483 1031 926
Février 333 968 2 845 882 726 182 371 1 065 097
Mars 380 000 3129 1109 252 215034 1 324 286
Avril 533 000 3018 1399 045 281913 1 680 958
Mai 406 000 3130 1181 858 225720 1407 578
Juin 504 000 3148 1052 088 202 065 1254 153
Juillet - 5628 1192 181 340 482 1532 663
Aott 776 000 8 542 1447 762 583 009 2030 771
Septembre - 3547 - - -

(*) Nuitées réalisées dans les hotels classés.
Sources : Ministere du toutisme

Office des changes.
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IX- COMMERCE EXTERIEUR
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IX -1- BALANCE COMMERCIALE

(en millions de dithams)

Année Exportations FOB Importations CAF Soldes
2000 78 827 122527 - 43700
2001 80 667 124 718 - 44051
2002 86 389 130 410 - 44021
2003 83 887 136 070 -52183
20047 87 896 157 921 -70 025
2005 99 265 184 380 -85115
. Données Données Données Données Données Données
Mois , , ,
mensuelles cumulées mensuelles cumulées mensuelles cumulées
20047 Janvier 8 038 8038 12138 12138 4100 4100
Février 6137 14 161 11 097 23262 4960 9101
Mars 8 098 22 259 13 692 36 954 5594 14 695
Avril 7 457 29716 13 583 50 537 6126 20 821
Mai 7250 36 966 13573 64 110 -6 323 27144
Juin 7276 44338 14 163 78 762 -6 887 34 424
Juillet 7630 51 968 13 689 92 451 -6 059 40 483
Aoftit 6254 58 222 11 450 103 901 5196 45 679
Septembre 6918 65 139 12 403 116 303 -5 485 51164
Octobre 7186 72 326 13 733 130 037 -6 547 57 711
Novembre 7316 79 642 13 853 143 891 6537 64 249
Décembre 8255 87 896 14 031 157 921 5776 =70 025
2005 " Janvier 6787 6787 12 357 12 357 -5 570 -5 570
Février 7 582 14 369 12772 25129 5190 -10 760
Mars 9203 23 572 16 365 41 494 7162 17 922
Avril 8 343 31915 15 624 57118 7281 25203
Mai 7960 39 875 16 164 73 282 -8 204 33 407
Juin 7 858 47733 15992 89 274 8134 41 541
Juillet 8517 56 250 15935 105 209 7418 48959
Aoftit 6 896 63 146 15108 120 317 8212 57171
Septembre 7615 70 761 15 948 136 265 8333 -65 504
Octobre 8410 79171 16 351 152 616 7941 73 445
Novembre 9248 88 419 16 020 168 636 6772 80 217
Décembre 10 846 99 265 15 744 184 380 -4 898 85115
2006 “ Janvier 7 565 7565 14 683 14 683 7118 7118
Février 9414 16 979 14 647 29 330 5233 12 351
Mars 10 205 27 184 18 492 47 822 -8 287 20 638
Avril 9 630 36 864 15977 63799 6297 26 935
Mai 9268 46 132 18 389 82188 9121 -36 056
Juin 9 590 55722 19 462 101 650 9872 45928
Juillet 9145 64 867 17 440 119 090 8295 54223

(1) Y compris les statistiques des opérations commerciales de la zone franche d'exportation.
(*) Chiffres révisés.

(**) Chiffres provisoires.

Source : Office des changes.
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IX - 2 - IMPORTATIONS PAR GROUPES DE PRODUITS

(en millions de dithams)

Rubriques 2000 2001 2002 2003 2004”7 200577
Alimentation, boissons et tabacs......c.ccceceeeeeennnnes 14 210 15 402 15 144 11 431 13 606 15617
5484 6189 5820 3674 4941 4155
1458 1535 1591 1095 1093 1330
674 977 977 888 950 1172
740 671 641 610 647 750
614 734 702 646 635 736
1148 1319 1492 1492 1789 2068
1113 1114 779 202 275 1184
Autres Produits ... 2979 2 863 3142 2 824 3276 4222
Energie et Tubrifiants ........veeeeereersrerssssnsesssnaes 21 657 21984 20 182 21181 26 214 39 510
Huile brute de pétrole ... 14 710 14 488 12 861 9222 14 539 23 947
ChatbOn . seen 1441 2 340 2129 1926 3163 3872
Gasoil €t fuel .o 1646 1895 1546 4375 3201 4990
AULLES PLOAUILS ...couereeerereereceeieieeeereeee e ceseieneeeennd 3 860 3261 3 646 5658 5311 6701
Produits DIULS ...eveeeceeeeeerreeersseeeecseeeecsneeesssnneees 8 055 7 862 8 940 10179 10 794 12 017
Huiles végétales et graines oléagineuses ................. 2351 2324 2748 3243 3265 3458
BOIS DIULS e 1828 1559 1913 1970 2042 2296
Fibres textiles et COtON ..ovimrrninieeieeerereeeeneenes 1117 1273 1186 515 493 444
SOULTE DIUL cevieieeirecrecrercseee e 1326 1042 1127 1618 1941 2 360
AULLES PIOAUILS ...oveeeeererireeeeieeeeeeeiaeeeeneceseneeeenened 1433 1 664 1966 2 833 3053 3459
Demi-produits ......coievveniinrinecninnieninneniennenne 24 365 26 596 28 721 31 090 37 000 41162
Fils, barres, palplanches,
profilés en fer ou en acier ... 824 913 1095 1151 1377 1598
Plats, toles, feuillards en fer ou en acier . 771 769 800 893 1018 1194
Produits chimiques, engrais,
matieres colorantes et désinfectants .........cooveeueens 5192 5724 5957 6 420 7 431 7579
Matieres plastiques artificielles ........cccooveiriiiicnnnns 2 841 3189 3353 3628 4154 4970
Fils de fibres et de coton 990 1175 1202 1259 1238 1158
Papiers et CALtONS ..cvuvvvvieriereiercieieeeiee s 1747 1746 1914 2 066 2255 2457
Fet €t ACIET cuvvvvieirieieieinieeieeesess e 2003 2034 2 454 3081 5071 5340
Autres Produits ... 9997 11 046 11 946 12 592 14 456 16 866
Biens d'équipement .. 25418 23 081 26 212 29 975 34907 38 514
AGLICOIES v 724 885 998 1004 1229 1337
TNAUSEIIELS v 24 694 22196 25214 28 971 33 678 37177
Biens de consommation ......ccccceeeeeereeennneeeeeenennne 28 822 29 798 31211 32214 35400 37 560
Voitures de tourisme 1690 2141 2417 2477 3904 5026
Tissus de fibres et de COtOn ...cuveureeereerreneereierieanns 7 866 8 724 8372 8219 7 585 7223
Ouvrages en matiéres plastiques ......oeceeeveerieninins 1086 1223 1469 10652 1706 1677
MEICAMENTS ..ot 1302 1653 1 846 2126 2168 2382
Papiers finis et ouvrages en papiers.......oeevvunennees 624 621 718 882 1106 1203
Autres Produits. ... 16 254 15 436 16 389 16 858 18 931 20 049
Totalcooeeeeeeeerreeeerieneeneanens 122 527 124 723 130 410 136 070 157 921 184 380

(1) Y compris les statistiques des opérations commerciales de la zone franche d'exportation.
(*) Chiffres révisés.

(**) Chiffres provisoires.

Source : Office des changes.
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IX- 3- IMPORTATIONS PAR PRINCIPAUX PRODUITS

Produits alimentaires et agro-alimentaires

Blé Sucre Huiles végétales brutes
Période Poi Valeur Vz'ile'ur . Valeur V%ICTH . Valeur V%ICTH
oids - unitaire Poids s unitaire Poids s unitaire
(tonnes) (milliers de (dirhams | (tonnes) (milliers de (dirthams | (tonnes) (milliers de (dirthams
dirhams) dithams) dithams)
par tonne) par tonne) par tonne)
2000 3441163 5484 094 1594 559 071 | 1458290 2608 323200 | 1347380 4169
2001 3375588 6189 252 1834 512075 | 1534819 2997 368392 | 1485738 4033
2002 3318 298 5819 808 1754 574 415 | 1591 337 2770 355809 | 1765417 4962
2003 2139 569 3673571 1717 550227 | 1095310 1991 360769 | 1960055 5433
2004 2643 903 4940 670 1869 600 555 | 1093 402 1821 346563 | 1840271 5310
200507 2631734 4147 149 1576 614 473 | 1330484 2165 373429 | 1800183 4821
2004 " Janvier 272 847 514 592 1886 61 833 102 943 1665 38 148 204 554 5362
Février 683 830 1315 564 1924 119 689 201 635 1685 70 485 357 914 5078
Mars 960 552 1864 924 1942 120 161 203 797 1696 117 275 628 072 5356
Avril 1330 235 2625788 1974 214 363 369 838 1725 123 535 663 970 5375
Mai 1694 133 3383 382 1997 307 725 543 998 1768 163 805 882 233 5386
Juin 1713 836 3426 755 1999 342 244 601 634 1758 196249 | 1052468 5363
Juillet 1721 206 3442 508 2000 372493 664 903 1785 238290 | 1286018 5397
Aout 1772843 3535277 1994 405 130 728 685 1799 264796 | 1429327 5398
Septembre 2045969 3979 505 1945 438 338 784 581 1790 290 127 | 1564 882 5394
Octobre 2290012 4368 187 1907 534 847 959 109 1793 319956 | 1716553 5365
Novembre 4154 612 7 539 387 1815 569 351 | 1031159 1811 330810 [ 1772066 5357
Décembre 2 646 107 4944 320 1869 600 547 | 1093 383 1821 346 569 | 1840 284 5310
2005 20 Janvier 127 627 204 525 1603 59641 | 104318 1749 41 466 203 748 4914
Février 371 260 623 844 1680 92 824 157 403 1696 57 447 282451 4917
Mars 658 662 1069 990 1624 154 607 282174 1825 87113 417 821 4796
Avril 850 987 1360 470 1599 218 389 397 190 1819 128 655 616 392 4791
Mai 1337 604 2129 365 1592 282833 515283 1822 150 255 721 781 4 804
Juin 1372850 2205 355 1606 340 236 646 379 1900 182 867 881 438 4 820
Juillet 1386 108 2224 352 1605 373 868 729 929 1952 221895 | 1080173 4 868
Aot 1576 674 2531153 1605 406 764 809 453 1990 257274 | 1247680 4850
Septembre 1824 641 2879 032 1578 465 808 955 254 2051 292117 | 1407011 4817
Octobre 2125083 3312958 1559 493420 | 1022 746 2073 324339 [ 1560038 4810
Novembre 2309 026 3610017 1563 553650 | 1169 895 2113 353326 | 1701 340 4815
Décembre 2636 872 4154 533 1576 614 472 | 1330484 2165 373433 | 1800187 4821
2006 7 Janvier 279 659 421 676 1508 30 290 95 391 3149 46 228 218 067 4717
Février 343 976 527 200 1533 92 567 251112 2713 74 519 349 669 4692
Mars 530 604 826 762 1558 124 387 330 226 2655 100 653 472 809 4697
Avril 758 881 1173736 1547 183 776 565 800 3079 144 588 679 159 4697
Mai 1202 963 1868 751 1553 242510 794 219 3275 191 696 898 815 4689
Juin 1224 847 1902 552 1553 331180 | 1141130 3 446 197 844 928 474 4693
Juillet 1224 847 1902 552 1553 359740 | 1249 626 3474 228944 | 1074 630 4694

(1) Chiffres mensuels cumulés.

(2) Y compris les statistiques des opérations commerciales de la zone franche d'exportation.

(*) Chiffres révisés.
(**) Chiffres provisoires.

Source : Office des changes.
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IX - 3 (suite)- IMPORTATIONS PAR PRINCIPAUX PRODUITS
Produits énergétiques et produits bruts d'origine minérale

Huile brute de pétrole Soufre brut
Période Poids Valeur L:iizre Poids Valeur  |Valeur unitaire
(milliers de . (milliers de (dithams
(tonnes) . (dithams (tonnes) .
dirhams) dirhams) pat tonne)
par tonne)

2000 6852525 | 14710219 2147 2637 818 1326 162 503
2001 7258800 | 14490700[ 1996 2195 568 878 285 400
2002 6389548 | 12860995 2013 2818 351 1127 243 400
2003 4613919 9222346 1999 2876 693 1618 067 562
2004 6098234 | 14539018 2384 3011934 | 1941317 645
20057 7055564 | 23946912 3394 3084 739 1830 849 594
2004 M0 Janvier 524 874 1098518 2093 271 054 120 103 443
Février 748 782 1515196 2024 359 154 163 412 455
Mars 1312580 26791721 2041 674 298 296 850 440
Avril 1751873 3587 371 2047 949 064 442 340 466
Mai 2177 085 4589 266 2108 1265944 610 870 483
Juin 2836 783 6109 665 2154 1501513 732929 488
Juillet 3618 238 7 944 831 2196 1726 374 868 404 503
Aout 4116 304 9273075 2253 2046 685 1036 529 506
Septembre 4598917 | 10539867 2292 2207 540 1135270 514
Octobre 5198560 | 12302745 2367 2525 665 1304 399 516
Novembre 5582200 | 133162001 2385 2784 903 1433593 515
Décembre 6098 234 | 14539019 2384 2946 834 | 1523805 517
2005 P Janvier 505163 | 1179554 2335 231153 146 140 632
Février 900 701 22206701 2465 425 954 274 805 645
Mars 1514 050 4046 016 20672 617 368 408 151 661
Avril 2243 425 6362937 2836 919 661 617 298 671
Mai 2766 527 7922653 2864 1248 364 844 966 677
Juin 3369 052 9952849 2954 1516 400 1034773 682
Juillet 3977181 | 12198232 3067 1813 840 1252 665 691
Aot 4541148 | 14383688] 3167 2090844 | 1472638 704
Septembre 5233004 | 17185107 3284 2284159 1617733 708
Octobre 5957756 | 19908 091 3342 2687 415 1938111 721
Novembre 6592996 | 22222502 3371 3009490 | 2188514 727
Décembre 7055564 | 23946913 3394 3238928 | 2359734 729
2006 2 Janvier 517953 2041417 3941 266 929 178 140 667
Février 737 658 2904958 3938 463 509 308 180 665
Mars 1311914 5177933 3947 721 335 466 916 647
Avril 1732814 6976 099 4026 1021 751 655 689 642
Mai 2319 736 9507 070 4098 1366 011 853 675 625
Juin 2983403 | 12245328 4104 1655818 1027 170 620
Juillet 3495127 | 14546469 4162 2235537 1174756 525

(1) Chiffres mensuels cumulés.
(2) Y compris les statistiques des opérations commerciales de la zone franche d'exportation

(*) Chiffres révisés.

(**) Chiffres provisoires.
Source : Office des changes.
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IX - 3 (suite)- IMPORTATIONS PAR PRINCIPAUX PRODUITS
Biens de consommation

(en milliers de dirhams)

Période Tissus de fibre et de Voitu'res de Meédicaments
coton tourisme

2000 7 876 618 1689 718 1301 724
2001 8 898 660 2136 169 1650 724
2002 8340 117 2417013 1 846 496
2003 8218 591 2477 263 2125982
2004 7 585 386 3903 785 2168118
20057 7115 492 5027 725 2380 190
2004 Janvier 572135 191 460 146 286
Février 1168 156 512 426 316 433
Mars 1 847 960 788 396 510 184
Avril 2220 504 1118 869 727 954
Mai 2629 427 1484 412 929 239
Juin 3036 704 1912 205 1133 772
Juillet 4530 190 2332885 1338 595
Aotit 4935 780 2598 019 1449 975
Septembre 5459 181 2 866 899 1638 348
Octobte 6103 978 3154 859 1788 762
Novembre 6 837 600 3517 100 1980 099
Décembre 7 582 475 3903 781 2168 099
2005 VP Janvier 505 612 300 522 156 993
Février 1089 717 618 053 332 387
Mars 1 660 630 986 821 569 709
Avril 2250172 1345 313 763 529
Mai 3 004 894 1751 662 982 629
Juin 3741 301 2243 023 1251 442
Juillet 4358 575 2780 151 1471 216
Aotit 4728 947 3229 622 1624 571
Septembre 5282 794 3571 544 1826114
Octobte 5911 171 4079 883 2005 678
Novembre 6 588 582 4491 740 2170 452
Décembre 7222 503 5026 358 2381 620
2006 PP Janvier 500 002 419 714 125 477
Février 1064 118 784 014 344 405
Mars 1616 755 1238 417 588 369
Avril 2 143 460 1818 944 758 705
Mai 2897 743 2452510 1036 640
Juin 3627 892 3016 449 1249 728
Juillet 4202 364 3491 124 1477 605

(1) Chiffres mensuels cumulés.

(2) Y compris les statistiques des opérations commerciales de la zone franche d'exportation.
(*) Chiffres révisés.

(**) Chittres provisoires.

Source : Office des changes.
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IX - 4 - EXPORTATIONS PAR GROUPES DE PRODUITS

(en millions de dirhams)

Rubriques 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Alimentation, boissons et tabacs... 16 751 16 691 18 164 17 472 15582 19 431
AGIUMES .o 2 050 2083 2 140 2326 2 234 3030
PLMEULS wervevereeereeieeieeiee e ssessessesend 1 645 1829 2187 2 304 2399 2 696
Poissons en conserve ... 2141 2 587 2798 3229 3148 3626
POISSONS FLAIS wvervreeirreeireecirireieee s 1361 1443 1416 1634 1350 1654
Crustacés, mollusques et coquillages ............ 6742 5187 5926 4260 2657 3945
Conserves de légumes et de fruits.. 10061 1195 1222 1104 1325 1235
Autres Produits ... 1751 2367 2 475 2615 2469 3245
Energie et Iubrifiants .......oeereeererreserseenens 2882 3 406 2426 889 1762 2359
Produits bruts d'origine
animale et végétale........ccceuvrvreeeinnecninnnnnns 1803 1393 1713 1991 2579 3 380
PAte & PAPIET ..o 625 237 480 415 359 498
Plantes et fleurs .. 229 231 243 208 173 243
AGAL-AZAL e 213 206 198 176 176 173
Auttes Produits .......occeeeceeeercmrereneenenaecerennnd 736 719 792 1192 1871 2 466
Produits bruts d'origine minérale 5766 5736 5772 4994 6053 7122
PhOSPhates ......ccocueveereieeeerciecereieeiecereeeneenne 4129 4215 4 006 3 468 3729 4593
Minerai de ZINE woveeeeereeeereeeireereereereeireenne 518 409 564 325 343 556
Minerai de plomb et de cuivre ... 213 175 147 141 221 243
AULEES MINELALS vvuvvreeereeeirereireieireeireeireesrenens 906 937 1055 1 060 1760 1730
Demi-produits .......coeevieeeiireneinneniinneinenne 17 063 17 433 20 016 19 770 23 286 27 041
Acide phosphotique ... 5365 5076 5128 4856 6 320 7 641
Engrais naturels et chimiques ..o 3430 3947 3650 3554 3822 3939
Plomb et argent bruts ........ccccvevevvinciniennnnns 705 735 994 581 488 908
Auttes produits .......... 7 563 7 675 10 244 10 779 12 656 14 553
Biens d'équipement 4809 4506 5619 6477 6 649 8 442
Fils et cables pour I'électticité .........ccouneuuncnd 2074 2552 3 369 3835 3649 5155
Autres produits .......c.oeceiennens 2735 1954 2 250 2642 3 000 3287
Biens de consommation 29 753 31 501 32 679 32 294 31985 31 489
Vétements confectionnés ........eeveeereeerrenennd 16 195 17 202 18 451 18 549 18 676 17 899
Articles de bonneterie .......oooveveeeerrrencennnn] 8935 8900 7936 8109 7 641 6 847
TAPIS covvecvncieieiieic s 179 179 135 141 143 138
CRAUSSULES ..vuvevreciieeireneesiesesisesesesssessssesnend 1162 1329 1361 1481 1470 1726
Tissus de fibres et de cOtON ...vveueerercvrecurennne 473 686 578 484 369 387
Autres Produits ... 2 809 3205 4218 3 530 3 686 4 492
Totaluueereerneerieerneeeeneennee 78 827 80 666 86 389 83 887 87 896 99 265

(1) Y comptis les statistiques des opérations commerciales de la zone franche d'exportation
(*) Chiffres révisés.

Source : Office des changes.
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IX - 5 - EXPORTATIONS PAR PRINCIPAUX PRODUITS
Produits alimentaires et agro-alimentaires

Agrumes Tomates Conserves de légumes
Valeur Valeur Valeur
Période Poids Y?leur unitaire Poids \']a'_leur unitaire Poids \']a'lcur unitaire
(tonnes) (milliers de (dithams (tonnes) (milliers de (dithams | (tonnes) (milliers de (dithams
dirhams) dirhams) dirhams)
par tonne) par tonne) par tonne)
2000 458 535 1989 771 4339 | 165504 861288 5204 75283 917 554 12188
2001 421175 | 2026453 4811 194 352 877 884 4517 72350 | 1023867 14152
2002 #7642 | 2139818 5124 | 200459 | 1104373 5509 74632 | 1061357 14221
2003 462948 | 2326286 5025 | 179807 | 1137318 6325 64 899 930 038 14 331
2004" 426 430 | 2233653 5238 | 209365 | 1000538 4779 86922 | 1156101 13 300
20057 559587 | 2995161 5352 | 166571 | 1024908 6153 71814 | 1076166 14 985
2004”7 Janvier 37712 241725 6410 24 784 124 334 5017 6282 83598 13 308
Février 57 901 349 926 6 044 43 550 196 839 4520 12961 168 478 12 999
Mars 160 250 788 125 4918 60 612 291 070 4802 23181 301 401 13 002
Avril 201 444 963 067 4781 70 014 326 097 4658 32 681 427 775 13 089
Mai 231193 1081 674 4679 72751 337 290 4636 41 872 551 337 13167
Juin 236 796 1099 825 4 645 72 988 339 181 4 647 49 510 651 361 13156
Juillet 249 111 1149 488 4614 75 940 350 364 4614 57 519 757 034 13161
Aott 249222 | 1149763 4613 75 962 350 475 4614 62753 822 601 13109
Septembre | 251 337 1158176 4608 84 715 386 713 4565 70 222 914 855 13028
Octobre 261071 1225931 4696 88 520 410 186 4634 75 564 991 636 13123
Novembre | 304300 | 1475600 4849 92 979 441729 4751 80900 | 1068300 13 205
Décembre | 379 271 1955 295 5155 | 107366 532 369 4958 86 991 1157 098 13 301
2005 7 Janvier 69 724 481 650 6908 34 824 218 142 6264 4316 60 906 14112
Février 142 996 902 485 6311 67 169 420 382 6259 10 089 140 727 13 949
Mars 253704 | 1402022 5526 | 113857 674 586 5925 17 811 253 921 14 256
Avril 309034 | 1638645 5302 | 130223 770 804 5919 24 166 346 764 14 349
Mai 348 063 1794 677 5156 | 134383 793 833 5907 32191 463 365 14 394
Juin 354 301 1819 209 5135 | 136217 804 102 5903 39017 567 707 14 550
Juillet 356530 | 1828202 5128 | 136235 804 223 5903 45960 675 456 14 697
Aott 356 906 1831 356 5131 136 568 806 158 5903 50 093 734 745 14 668
Septembre | 357 163 1831 980 5129 | 136911 807 224 5896 56 447 831 673 14 734
Octobre 376 831 1959 523 5200 | 147570 862 829 5 847 60 993 899 936 14755
Novembre | 468434 | 2492220 5320 | 182425 | 1043286 5719 65 752 980 361 14910
Décembre | 567406 | 3029 863 5340 | 216983 | 1252223 5771 71 819 1076 172 14 985
2006 P Janvier 63 264 442 901 7001 35993 184 656 5130 5114 80 891 15818
Février 119 841 717 913 5991 66 402 347123 5228 11 544 177 649 15 389
Mars 190717 | 1029512 5398 95 524 529 026 5538 19 558 297 712 15222
Avril 237530 | 1214412 5113 | 122410 683 974 5588 25 828 398 149 15 415
Mai 289538 | 1418166 4898 | 132076 737 752 5586 33761 517 665 15333
Juin 302838 | 1471411 4859 | 133604 745 953 5583 40 082 617 815 15 414
Juillet 304362 | 1476132 4850 | 134802 751 070 5572 46 228 713 504 15 434

(1) Chiffres mensuels cumulés.

(2) Y compris les statistiques des opérations commerciales de la zone franche d'exportation
(*) Chiffres révisés.

(**) Chiffres provisoires.

Source : Office des changes.
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IX - 5 (suite) - EXPORTATIONS PAR PRINCIPAUX PRODUITS
Produits de la péche

Crustacés et mollusques

Poissons frais

Conserves de poissons

Valeur Valeur Valeur
Période Poids \./a.leur unitaire Poids \.721.1eur unitaire Poids \./a.leur unitaire
(tonnes) (milliers de (dithams | (tonnes) (milliers de (dithams | (tonnes) (milliers de (dithams
dirhams) dirhams) dirhams)

par tonne) par tonne) par tonne)
2000 169912 | 6420078 37785 | 45642 | 1316311 28 840 82153 | 2140488 | 26055
2001 126 300 | 4848 100 38386 | 52300 | 1405500 26874 | 98100 | 2538000 | 25872
2002 128 692 | 5925991 46048 | 86859 | 1416402 16307 | 106629 | 2797589 | 26237
2003 86135 | 4259711 49454 | 68467 | 1634248 23869 | 122988 | 3229197 | 26256
2004 48887 | 2657192 54354 | 60338 | 1349 622 22368 | 120092 | 3148449 | 26217
20057 78199 | 3780 666 48347 | 63566 | 15650645 24630 | 133843 | 3621357 [ 27057
2004”7 Janvier 2677 138 839 56 654 4107 121 019 29 467 13 371 327993 | 24530
Février 7 893 445 002 57169 5967 170 140 28 513 22975 552442 | 24045
Mars 22386 | 1113110 54185 9173 | 263842 28763 33660 | 824324 | 24490
Avtil 33854 | 1608944 47526 | 13903 | 379208 27 275 42719 | 1062942 | 24882
Mai 43541 | 2029 840 46619 | 17110 | 507 884 29 683 50651 | 1284266 | 25355
Juin 48520 | 2232239 46007 [ 19750 | 600673 30414 | 60199 | 1544525 [ 25657
Juillet 52036 | 2429 611 57282 | 26944 | 756 462 28 075 68994 [ 1797079 | 26047
Aotit 55260 | 2614841 57194 | 30618 850 337 27772 77416 | 2016469 | 26047
Septembre 61456 | 2938658 56 606 | 40009 [ 1017180 25 424 87038 | 2282535 | 26225
Octobre 70 638 | 3377 302 55988 | 43108 | 1100941 25 539 98978 | 2581140 | 26078
Novembre 75288 | 3629110 56 634 | 45800 | 1181300 25793 | 108100 | 2831100 | 26190
Décembre 81154 | 3944674 56619 | 53936 | 1308102 24253 | 120169 | 3150633 | 26218
2005 P Janvier 2677 138 839 51864 | 4723 93578 19813 8159 | 222002 | 27209
Février 7 893 445 002 56379 | 11413 | 203636 17 842 18554 | 489443 | 26379
Mars 22386 | 1113110 49723 | 19414 | 344740 17 757 29 436 785508 | 26 685
Avril 33854 | 1608944 47526 | 28521 530 909 18615 38713 | 1045795 | 27014
Mai 43541 | 2029 840 46619 | 35014 | 734586 20980 | 46248 | 1278193 [ 27638
Juin 48520 | 2232239 46 007 | 42196 877 975 20 807 57107 | 1573445 [ 27553
Juillet 52036 | 2429611 46691 | 46975 983 563 20 938 69772 | 1910597 | 27383
Aotit 55260 | 2614 841 47319 | 51610 | 1123847 21776 83481 [ 2269891 | 27191
Septembre 61456 | 2938658 47817 | 60544 | 1263149 20 863 94309 | 2569427 | 27245
Octobre 70 638 | 3377 302 47811 | 70136 | 1425240 20321 | 108434 | 2946019 [ 27169
Novembre 75288 | 3629110 48203 | 76081 | 1529800 20108 | 118956 | 3225908 [ 27118
Décembre 81154 | 3944 674 48607 | 82730 | 1654467 19998 | 133990 | 3625817 | 27060
2006 7 Janvier 4838 246 484 50 947 4055 65 886 16 250 8902 246671 | 27710
Février 14101 692 033 49 077 9915 196 568 19 825 22081 592375 | 26827
Mars 26328 | 1253029 47594 | 15635 | 337672 21 597 34872 | 934574 | 26800
Avtil 36196 | 1667 673 46073 | 21124 | 476724 22568 | 44398 | 1206813 | 27182
Mai 43909 | 2023531 46085 | 28114 [ 751049 26714 | 53145 | 1469883 [ 27658
Juin 50 069 | 2266 145 45260 | 33931 897 296 26 445 66171 | 1840852 | 27820
Juillet 54504 | 2524493 46318 | 37711 | 1008628 26 746 79118 | 2209034 [ 27921

(1) Chiffres mensuels cumulés.
(2) Y compris les statistiques des opérations commerciales de la zone franche d'exportation.

(*) Chiffres révisés.

(**) Chiffres provisoires.

Source : Office des changes.
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IX - 5 (suite) - EXPORTATIONS PAR PRINCIPAUX PRODUITS
Phosphates et dérivés

Phosphates bruts Acide phosphotique Engrais
Valeur Valeur Valeur
Période Poids \./a.leur unitaire Poids Yaileur unitaire Poids Yaileur unitaire
(milliers de dirh (milliers de dirh (milliers de dirh
(tonnes) dirhams) (dirhams (tonnes) dirhams) (dirhams (tonnes) dirhams) (dirhams
par tonne) par tonne) par tonne)

2000 10317294 | 4577 654 444 1626069 | 5329214 3277 | 2141249 | 3325575 1553
2001 10572000 | 4 626 100 438 1649 300 | 5384 600 3265 [ 2414500 | 3900900 1616
2002 11350773 | 4475186 394 1680170 | 5803677 3454 | 2182687 | 3628 722 1663
2003 11009 600 | 3467 990 315 1775164 | 4855949 2735 | 2158619 | 3553948 1646
2004 11 828 265 3729 001 315 2169676 | 6319999 2913 | 2031975 | 3822484 1881
2005 13306 908 | 4552960 342 2181089 | 7619755 3494 | 1910737 | 3942981 2004
2004”7 Janvier 1014 041 317 045 313 170 979 501 209 2931 206 669 368 430 1783
Février 1881736 601 020 319 334143 996 425 2982 341792 625 616 1830
Mars 2925 844 935 863 320 498 044 | 1472726 2957 549 384 | 1021108 1859
Avril 3720712 1193200 321 679503 | 2052728 3021 669 065 | 1235530 1847
Mai 4 803 869 1584917 330 847747 | 2578427 3042 809 358 | 1500875 1854
Juin 5599 951 1867 630 334 1026348 | 3189758 3108 996 854 | 1852075 1858
Juillet 6564242 | 2241567 341 1178993 | 3687799 3128 | 1116428 | 20067 135 1852
Aout 7624119 | 2628 268 345 1389903 | 4414134 3176 | 1414053 | 2623737 1855
Septembre 8593683 | 2942472 342 1576373 | 4969 050 3152 | 1614954 | 3024867 1873
Octobre 9 523 517 3281896 345 1770197 | 5631904 3182 [ 1723686 | 3235480 1877
Novembre | 10599 900 | 3 654 700 345 1954800 | 6209700 3177 | 1866700 | 3538200 1895
Décembre | 11719540 | 4003 109 342 2062439 | 6522958 3163 | 2047007 | 3888001 1899
2005 7 Janvier 900 437 282 381 314 180 428 512 965 2843 83123 | 165964 | 1997
Février 1959 083 630 852 322 324 646 931 472 2869 203 244 398 447 1960
Mars 3174 456 1060 473 334 460 549 | 1335337 2899 319723 630 587 1972
Avril 4492 953 1526 900 340 708 843 | 2068 611 2918 474 833 917 453 1932
Mai 5698 870 1975909 347 810280 | 2358556 2911 618775 | 1167 547 1887
Juin 6898 620 | 2381067 345 967003 | 2847517 2945 787973 | 1502984 1907
Juillet 8093197 | 2786225 344 1222895 | 3746 966 3064 | 1040403 | 2025731 1947
Aott 9380 679 3217103 343 1392318 | 4334522 3113 | 1219996 | 2398 039 1966
Septembre [ 10218 014 | 3513513 344 1585315 | 4995493 3151 | 1358036 | 2689 002 1980
Octobre 11 284 943 3887918 345 1752974 | 5574786 3180 | 1500034 | 2976980 1985
Novembre | 12309 876 | 4 238 508 344 2038495 [ 6600471 3238 | 1701969 | 3426418 2013
Décembre | 13385 311 4593 000 343 2315392 | 70641412 3300 | 1922762 | 3939121 2049
2006 P Janvier 938 987 331 001 353 133 771 539 961 4036 59 317 129681 | 2186
Février 1843093 629 025 341 319487 | 1297229 4060 296 162 658 228 2223
Mars 2978 354 1045 413 351 547629 | 2241905 4094 423 585 926 903 2188
Avril 4246 058 1489 856 351 726090 | 2973712 4096 636120 | 1429 304 2247
Mai 5301 969 1856 147 350 895628 | 3572427 3989 766193 | 1703 534 2223
Juin 6411675 | 2231304 348 1026520 | 4093 584 3988 989139 | 2164 886 2189
Juillet 7608017 | 2659723 350 1200785 | 4807920 4004 | 1231635 [ 2632059 2137

(1) Chiffres mensuels cumulés.
(2) Y compris les statistiques des opérations commerciales de la zone franche d'exportation

(*) Chiffres révisés.

(**) Chiffres provisoires.

Source : Office des changes.
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IX - 5 (suite) - EXPORTATIONS PAR PRINCIPAUX PRODUITS

Biens de consommation

(en milliers de dithams)

L Vétements Articles de
Période K , . Chaussures

confectionnés bonneterie
2000 16 188 393 8929 621 1162 451
2001 17 163 850 8 860 893 1326 128
2002 18 307 055 8909 056 1357 364
2003 18 548 507 8108 767 1480 797
2004 18 643 793 7 640 918 1468 942
20057 17 637 048 6794 923 1 670 456
2004 Tanvier 2081112 789 667 155 265
Février 3 404 556 1310 188 286 886
Mars 5162 745 1 890 273 433 899
Avril 6727 714 2530 329 529 480
Mai 8087 157 3197372 626 645
Juin 9 604 316 3 866 167 762 219
Juillet 11 414 293 4728758 923 256
Aotit 12 645 373 5164 441 1055 033
Septembre 13 985 048 5 695 440 1152 620
Octobte 15 557 527 6 348 509 1234 817
Novembre 16 870 800 6 914 300 1332100
Décembre 18 643 793 7 640 918 1468 942
2005 P Tanvier 1421101 531 766 144 010
Février 2911 475 1048 980 311 841
Mars 4390 932 1555 048 480 159
Avril 5729 998 2077 388 593 887
Mai 7 086 330 2624 627 730 689
Juin 8 618 465 3252 605 895 053
Juillet 10 453 828 3968 575 1,096 066
Aot 11 801 132 4432 273 1277 398
Septembte 13 041 624 4931 558 1391 088
Octobre 14 637 731 5531 680 1474 494
Novembre 16 200 142 6162 143 1578 150
Décembre 17 899 013 6 847 200 1726 321
2006 P Tanvier 1350 246 474 130 141 401
Février 2981 220 1019 957 334 683
Mars 4709 985 1571 604 515 392
Avril 6 413 522 2209 906 627 592
Mai 8 008 432 2858 276 760 915
Juin 10 036 346 3622757 945 151
Juillet 12102 888 4394312 1165 814

(1) Chiffres mensuels cumulés.

(2) Y compris les statistiques des opérations commerciales de la zone franche d'exportation
(*) Chiffres révisés.

(**) Chiffres provisoires.

Source : Office des changes.
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IX - 6 - REPARTITION GEOGRAPHIQUE DES ECHANGES COMMERCIAUX

(en millions de dirhams)

EUROPE ...ttt
Union européenne

France ...
Espagne ..o,
AllemMagne ...
Ttalie coveecccccc
Royaume-Uni ...,

Pays-Bas ........
U.E. Belgo-luxembourgeoise .............
Autres pays de I' U.E. ........
AULLES ovreereereetiiteneeeestese et

Pays arabes du Moyen-Orient .......
Autres pays d'Asie ......ccceevuienneennnenn

AMERIQUE ...
FAats-URNiS ©oovveereeeeneseeeseeseeeessseeessssenenns
Canada ..o

MeEXIQUE .o
AULLEES oo
AFRIQUE .......ueererrieeerennennennen
Pays de L'U.M.A. ..
ALGELIE v

LABYE oo
MaAULItANIe .ovvvevereverereeereeereeereere e
AULLES .evvveenreenreenneenseesseesseensessssessennns

Importations C.A.F. Exportations F.O.B. Soldes

2001 2002 2003 2004* 2005* 2001 2002 2003 2004 2005* 2001 2002 2003 2004* 2005*
80 833 84921 | 94272 | 106524 | 114954 | 61776 | 66455 | 66 469 68220 | 71136 | -19057 | -18 466 | -27 803 | -38 304 | -43 818
70 480 73 421 79 898 88 670 93997 | 59377 63251 | 63482 65331 | 67413 | -11103 -10170 | -16 416 | -23 339 | -26 584
29 854 26 761 27 985 29 148 32838 | 26392 29084 | 28679 29521 | 28563 -3 462 2323 694 373 -4 275
12 807 15159 16 873 19 246 19826 | 12274 | 13520 | 14967 15358 | 16974 - 533 -1 639 -1906 -3888 | -2852
6 251 7 566 7076 9 329 8 544 3361 3604 3300 3004 2 838 -2 890 -3 962 -3776 -6 325 -5 706
6262 7 566 9 693 10 312 11 034 4599 4677 4321 4100 4900 -1 663 -2.889 -5 372 6212 | -6134
7699 7028 5356 5217 4084 6909 7122 6110 6710 5 857 - 790 94 754 1493 1773
1948 2136 3239 2621 3499 2184 1856 2119 2025 2772 236 - 280 -1 120 - 596 - 727
1762 2 653 2 660 2 889 3145 2036 1769 1847 2068 2704 274 - 884 - 813 - 821 - 441
3897 4550 7016 9908 11 027 1622 1618 2139 2 545 2 805 -2 275 -2 932 -4 877 -7 363 -8 222
10 353 11 500 14 374 17 854 20 957 2399 3204 2987 2 889 3723 -7 954 -8296 | -11387 | -14 965 | -17 234
23 768 25 091 22189 28 536 38 676 8 718 9030 7 420 7 352 9550 | -15050 | -16 061 | -14769 | -21184 | -29 126
11 088 11 339 8 634 12 874 19 695 1580 1424 1571 1620 2220 -9 508 -9 915 -7063 | -11254 | -17 475
12 680 13 752 13 555 15 662 18 981 7 138 7 606 5 849 51732 7 330 -5 542 -6 146 -7 706 -9930 | -11651
1889 2 281 2 834 3174 3175 2 041 3080 1652 647 995 152 799 -1182 -2 527 -2.180
757 957 1568 1090 1336 2 894 2 851 2612 3001 3 846 2137 1894 1044 1911 2510
3151 3753 4 656 6 602 9 390 387 286 631 441 625 -2 764 -3 467 -4 025 -6 161 -8 765
6883 6761 4 497 4796 5080 1816 1389 954 1643 1 864 -5 067 -5 372 -3543 3153 | -3216
12 244 12 721 12 676 15 686 15 760 5379 5484 5040 7 009 6484 -6 865 -7 237 -7 636 -8677 | -9276
4558 5615 5513 6501 6 069 3246 2 657 2 347 3419 2492 -1312 -2 958 -3166 3082 | -3577
2534 1765 1324 1402 1 865 332 346 303 412 632 -2 202 -1 419 -1 021 -990 -1 233
3025 3341 2 564 3961 4015 916 1566 1739 2312 2296 -2109 -1775 - 825 1649 -1719
84 126 128 62 118 500 565 458 557 423 416 439 330 495 305
2043 1874 3147 3760 3693 385 351 193 309 641 -1 658 -1523 2954 | -3451| -3052
6779 6734 6 588 6275 10 379 3599 4020 4017 3677 5608 -3180 -2 714 -2 571 -2598 | -4771
3 466 3285 2931 2613 4 805 1534 1787 1311 1379 1218 -1932 -1498 -1620 -1234 -3 587
2179 1759 1672 1430 3073 97 235 229 359 447 -2 082 -1524 -1 443 -1071 -2 626
509 608 676 753 1106 589 541 412 533 408 80 - 67 - 264 - 220 - 698
778 913 579 411 618 660 752 442 289 171 -118 - 161 - 137 -122 - 447
- - 4 19 8 188 259 228 198 192 188 253 224 179 184
3313 3449 3657 3662 5574 2 065 2233 2706 2298 4390 -1248 -1216 - 951 -1364 | -1184
457 942 345 900 525 968 1400 941 1638 1580 511 458 596 738 1055
124 081 | 130409 | 136 070 | 157921 | 180294 | 80440 | 86389 | 83887 87896 | 94358 | -43641 | -44 020 | -52183 | -70 025 | -85 936

* Union européenne des 25 pays.

Source : Office des changes.
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X - BALANCE DES PAIEMENTS AVEC L'ETRANGER

(en millions de dirhams)

A. COMPTE DES TRANSACTIONS COURANTES ..

- Marchandises générales ......cccovnivivivininicineinns
- Biens importés sans paiement
et réexportés apres transformation ...

- Achats de biens dans les ports ...

SEIVICES cevreerreerreeereeereeereeeeesemsesesssssssssssssssssssssssssees

= TLANSPOLLS wovovreervirrervisrieiisis i)

- Autres Services aux eNtrEPLISEs .ririeienennes]
- Service fournis ou regus par les
administrations publiques NCAY e
REVENUS .ceevnriiiiiiiiitiecntiecteccrecsnee e,
- Revenus des investissements privés ..o
- Revenus des investissements et des
emprunts PUbLCS ...

T1ansferts COULANTS......uuererrrrrrrrrrrrrrrersressrsssnnnnnnns

2002 2003 2004 2005

Recettes | Dépenses | Soldes Recettes | Dépenses [ Soldes | Recettes | Dépenses | Soldes | Recettes | Dépenses Soldes
176 562 | 160285 | +16276 | 180433 | 165195 | + 15238 [ 196373 | 187822 | + 8551 | 221612 | 210473 + 11139
86389 | 120128 | -33739 83887 | 125380 | -41493 87901 | 145406 | - 57 506 94358 | 166 043 - 71685
55789 | 101569 | -45780 52404 | 107020 | -540616 56885 | 126453 | - 69 568 63679 | 146485 - 82806
30 204 18472 | +11732 31018 18293 | +12724 30 469 18907 |+ 11 562 29 890 19 465 + 10 424
397 87 + 309 466 67 + 399 547 46 + 501 790 93 + 697
48 048 26596 | +21452 52 413 27360 | +25053 59 480 30560 |+ 28920 71 934 34017 + 37917
8 601 9 446 - 845 8697 10 782 -2085 9 090 12181 -3092 11 515 14 002 - 2487
29159 4897 | +24263 30 881 5244 | + 25637 34 794 5078 [+29716 40 927 5447 + 35480
2551 215 | +2336 2382 206 | +2176 3022 428 | +259% 3942 396 + 3 546
313 502 - 189 733 548 + 185 836 723 + 113 635 710 - 75
123 447 - 324 243 278 - 34 144 325 - 181 114 403 - 289
4419 5463 -1043 6121 5413 + 708 8 006 6097 | +1909 10 148 6510 + 3637
2882 5628 -2746 3355 4 889 -1535 3588 5727 -2138 4654 6 549 -1895
4152 12 289 - 8137 3550 11109 - 7559 4489 10 487 -5998 6165 9015 -2850
102 5328 -5226 124 5693 -5568 535 6091 -5556 994 4943 -3950
4050 6961 -2911 3426 5417 -1991 3953 4395 - 442 5172 4072 + 1100
37972 1272 | + 36700 40 583 1345 | + 39237 44 504 1370 |+ 43135 49 155 1398 + 47 757
1666 485 | +1181 1341 563 + 778 1693 475 | +1217 2411 330 + 2081
36 306 787 | + 35519 39 242 783 | + 38459 42 812 894 |+ 41918 46 744 1068 + 45677

(1) N.C.A.:non compris ailleurs.
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X - (suite) - BALANCE DES PAIEMENTS AVEC L'ETRANGER

(en millions de dithams)

2002 2003 2004 2005

Recettes | Dépenses Soldes Recettes | Dépenses Soldes | Recettes | Dépenses Soldes | Recettes | Dépenses Soldes

B. COMPTE DE CAPITAL ET D'OPERATIONS
FINANCIERES 19 068 26 234 - 7166 41905 38425 + 3 480 37279 26547 +10732 | 51465 38512 +12954
1. Capital ..c.eevereeeeenteereetenereeee e - 67 - 67 0 97 - 97 0 71 - 71 1 43 - 42
Transferts de capital ..o - 67 - 67 0 97 - 97 0 71 - 71 1 43 -42
2. Opérations finANCIEIES .....covevververuereerererensennes 19 068 26 167 -7099 41905 38329 3576 37279 26476 +10802 | 51465 38469 | +12996
Secteur privé.......ccveunne 11 466 4426 + 7041 28 484 14109 | + 14375 29 067 8129 | +20938 | 36756 22218 | + 14538
- Crédits commerciaux 4246 - + 4246 3664 3161 + 503 11 184 3906 +7278 6134 4666 + 1467
- Préts et investissements 7221 4 426 + 2795 23 974 9447 | + 14526 15696 4223 +11473 ] 28919 17552 + 11 367
- Autres capitaux privés ... - - - 846 1500 - 654 2187 -l +2187 1704 - +1704
Secteur PUbLiC ....ccueeiiierientiiiterciec s 7 360 21330 | -13970 13 421 24 220 -10799 8212 18348 -10136 | 14708 16 251 -1542
= PLELS o 7 360 21330 | -13970 13 421 24 220 -10 799 8212 18348 -10136 14708 16 251 -1542
AULLES vttt 242 411 - 170 - - - - - - - - -
C. ECART STATISTIQUE - 2082 - 2082 - 2985 -2985 - 2493 -2493 - 3161 -3161
TOTAL ....coovvrrerirrrrenrenennns 195 629 188 601 + 7028 222338 203620 | +18717 | 233652 216862 +16790 | 273078 | 252146| + 20932

Source : Office des changes
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XI -1- COURS DE CHANGE DES DEVISES COTEES

PAR BANK AL-MAGHRIB

- Cours vitement -
(En dithams)

. 11i 100 S 100 S 100 S . . .
Fin de 1 euro 1 dollar E.U. 1 dollar canadien V.r N Cour':()nncq C(,)u,r onnes c}our'onneq 1 franc suisse 100 yens japonais
sterling danoises norvégiennes suédoises ’

période
Achat Vente Achat Vente Achat Vente Achat Vente Achat Vente Achat Vente Achat Vente Achat Vente Achat Vente

L61

Déc. 1998 | 10,8527 | 10,917" | 92274 | 9,2828 | 59474 | 59831 | 15442 | 15535 | 14530 | 146,17 | 12238 | 123,11 | 114,77 | 11546 | 6,7539 | 6,7945 | 8,0085 | 8,0566
Déc. 1999 | 10,001 | 10,152 | 10,057 | 10,117 | 6,9300 | 6,9725 | 16,248 | 16,345 | 135,57 | 136,39 | 124,94 | 125,69 | 117,85 | 118,56 | 6,2910 | 6,3288 | 9,8475 | 9,9066
Déc.2000 | 9,838 | 9,897 | 10,587 | 10,650 | 7,0700 | 7,1125 | 15,787 | 15,882 | 131,82 | 132,61 | 118,93 | 119,65 | 111,37 | 112,04 | 64612 | 6,5000 | 9,2134 | 9,2688
Déc. 2001 | 10,201 | 10,262 | 11,525 | 11,595 | 7,2464 | 7,2809 | 16,697 | 16,798 | 137,20 | 138,02 | 128,15 | 128,92 | 109,91 | 110,57 | 6,8940 | 6,9354 | 8,7742 | 8,8270
Déc. 2002 | 10,608 | 10,672 | 10,136 | 10,197 | 6,4212 | 6,4598 | 16,306 | 16,404 | 142,81 | 143,67 | 14582 | 146,69 | 11562 | 11631 | 7,3062 | 7,3501 | 8,5445 | 8,5958
Déc. 2003 | 11,022 | 11,088 | 87237 | 87762 | 6,7794 | 6,8201 | 15,650 | 15,744 | 148,05 | 148,89 | 131,33 | 132,12 | 121,52 | 122,25 | 7,0732 | 7,1157 | 8,1564 | 8,2055
Déc. 2004 | 11,177 | 11,245 | 8,1931 | 82424 | 6,8041 | 6,8450 | 15,835 | 15,930 | 150,28 | 151,18 | 135,71 | 136,53 | 123,84 | 124,59 | 7,2435 | 7,2870 | 7,9980 | 8,0460

2005 Janv. 11,086 | 11,152 | 85057 | 85568 | 6,8575 | 6,8987 | 16,043 | 16,140 | 148,97 | 149,86 | 134,11 | 134,91 | 121,81 | 122,55 | 7,1588 | 7,2018 | 82240 | 82734
Fév. | 11,120 | 11,186 | 8,3906 | 84410 | 6,8241 | 6,8651 | 16,132 | 16,220 | 149,40 | 150,29 | 135,18 | 135,99 | 122,80 | 123,54 | 7,2314 | 7,2748 | 8,0531 | 8,1015
Mars | 11,078 | 11,145 | 85321 | 85834 | 7,0348 | 7,0771 | 16,096 | 16,193 | 148,71 | 149,60 | 13497 | 135,78 | 121,02 | 121,75 | 7,1515 | 7,1945 | 7,9863 | 8,0343
Avril | 11,069 | 11,135 | 85642 | 8,6156 | 6,8349 | 6,8760 | 16,354 | 16,452 | 148,66 | 149,56 | 136,19 | 137,01 | 120,46 | 121,18 | 7,2068 | 7,2501 | 8,1556 | 8,2046
Mai 10,972 | 11,038 | 8,8937 | 89472 | 7,0731 | 71156 | 16211 | 16,308 | 147,43 | 14832 | 138,29 | 139,12 | 119,80 | 120,61 | 7,1364 | 7,1793 | 82307 | 8,2802
Juin 10,927 | 10,993 | 9,0472 | 9,1016 | 7,3849 | 74292 | 16214 | 16,312 | 146,65 | 147,53 | 138,24 | 139,07 | 115,63 | 116,33 | 7,0491 | 7,0915 | 8,1613 | 8,2103
Juil. 10,935 | 11,000 | 9,0223 | 9,0765 | 7,3438 | 7,3880 | 15,863 | 15,958 | 146,59 | 14747 | 138,51 | 139,34 | 116,18 | 116,88 | 7,0021 | 7,0442 | 8,0441 | 8,924
Aot | 10952 | 11,018 | 89618 | 9,0157 | 75380 | 7.,5842 | 16,038 | 16,134 | 146,87 | 147,75 | 139,16 | 140,00 | 117,28 | 117,99 | 7,0738 | 7,1163 | 8,0418 | 8,0902
Sept. | 10921 | 10987 | 90671 | 91216 | 7,7643 | 7,8110 | 16,016 | 16,112 | 14634 | 147,22 | 13849 | 139,32 | 117,00 | 117,80 | 7,0174 | 7,0595 | 8,081 | 8,0562
Oct. | 10,920 | 10,986 | 9,0708 | 9,1253 | 7,7185 | 7,7649 | 16,124 | 16,221 | 146,33 | 14721 | 139,83 | 140,67 | 114,36 | 115,05 | 7,0653 | 7,1078 | 7,8180 | 7,8649
Nov. | 10,870 | 10,936 | 92409 | 92964 | 79236 | 79712 | 15,943 | 16,039 | 145,85 | 14673 | 136,47 | 137,30 | 11418 | 114,87 | 7,0158 | 7,0580 | 7,7261 | 7,726
Déc. | 10,876 | 10,941 | 92217 | 92771 | 79197 | 79673 | 15,859 | 15954 | 145,78 | 146,66 | 136,34 | 137,16 | 115,79 | 116,49 | 6,9986 | 7,0407 | 7,8333 | 7,8803

2006 Janv. 10,928 | 10,993 | 9,0454 | 9,0998 | 7,8985 | 7,9460 | 15986 | 16,082 | 146,42 | 14730 | 134,51 | 13532 | 11838 | 119,09 | 7,0253 | 7,0675 | 7,6949 | 7,7412
Fév. | 10,892 | 10,957 | 9,1688 | 9,2239 | 8,0477 | 8,0961 | 16,032 | 16,128 | 14597 | 146,85 | 135,68 | 136,49 | 11533 | 116,03 | 6,9563 | 6,9981 | 7,8902 | 7,9376
Mars | 10,933 | 10,998 | 9,0280 | 9,0831 | 7,7434 | 7,7900 | 15,686 | 15,781 | 146,49 | 147,37 | 137,24 | 138,06 | 11587 | 116,56 | 6,9205 | 6,9621 | 7,6594 | 7,7054
Aviril | 11,012 | 11,078 | 8,7595 | 8,8121 | 7,8133 | 7,8602 | 15,858 | 15,953 | 147,60 | 148,49 | 142,17 | 143,02 | 118,58 | 119,20 | 7,0253 | 7,0675 | 7,6777 | 7,7238
Mai 11,058 | 11,124 | 8,6011 | 8,6527 | 7,8466 | 7,8938 | 16,114 | 16,210 | 14830 | 149,19 | 141,74 | 142,59 | 119,24 | 119,95 | 7,0869 | 7,295 | 7,6682 | 7,7143
Juin 11,043 | 11,100 | 8,6534 | 8,7054 | 7,7994 | 7,8462 | 15962 | 16,058 | 148,04 | 148,93 | 138,96 | 139,80 | 119,56 | 120,28 | 7,0519 | 7,0943 | 75665 | 7,6119
Juil. 11,044 | 11,111 | 8,6482 | 87001 | 7,6634 | 7,7095 | 16,150 | 16,247 | 148,01 | 148,90 | 140,52 | 141,37 | 119,71 | 12043 | 7,0345 | 7,0767 | 7.5652 | 7,6107
Aot | 11,057 | 11,123 | 8,6043 | 8,6560 | 7,7527 | 7,7993 | 16,402 | 16,500 | 14823 | 149,12 | 136,80 | 137,62 | 11923 | 119,95 | 7,0148 | 7,0569 | 7,3478 | 7,3920
Sept. | 11,028 | 11,094 | 87036 | 87559 | 7,8017 | 7,8486 | 16,264 | 16,362 | 147,87 | 148,76 | 13389 | 134,70 | 11885 | 119,57 | 6,9440 | 6,9857 | 7,3847 | 7,4291

(1) Cours du 4 janvier 1999.
Source : Bank Al-Maghrib.
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XII - 1- PRODUIT INTERIEUR BRUT PAR BRANCHE
D'ACTIVITE ECONOMIQUE
(Prix constants de 1980)

(en millions de dirhams)

Rubriques 2000 2001 2002 2003 2004 2005

ACHiVités PLimAires. ..covurverrreerrersrecssensenn. 15 377 19 619 20 717 24 446 24911 20 501
Agriculture, sylviculture et péche ............. 15377 19 619 20 717 24 446 24911 20 501
Activités secondaires .......cceeerevenereennenennns 41 580 43 643 44 817 45961 48 230 51126
Industrie extractive 3838 3952 4079 3847 4212 4 431
Energie et cau " oo 6722 7 250 7 468 7 382 8208 9711
Industrie manufactutiére. ......cooooverrrrccee.. 24 744 25792 26 641 27 627 28 456 29 196
Batiment ct travaux publics...........ooccvven.. 6276 6 648 6628 7105 7354 7788
ACtivités tertiaitres ..ceeueereenueerennerernneeeennnns 54 592 55705 57 519 59 320 62 453 65 405
Transports et communications.... 10 186 10 162 10 625 10 965 11 491 12 307
Autres Services  mmmrmrreeseeeeeessesssreen 15108 15328 15 499 15668 15932 16 415
COMMELCE 7 oo 29 298 30216 31395 32687 35030 36 648
Produit intérieur brut marchand............. 111 549 118 967 123 053 129 728 135 594 137 032
Administrations publiques.............evvn... 23 351 24 428 24916 26 412 27173 28 563
Produit intérieur brut.....cveeeeveeeeerserennd 134900 | 143395 | 147969 | 156140 | 162767 | 165560

XII - 2 - PRODUIT INTERIEUR BRUT PAR BRANCHE
D'ACTIVITE ECONOMIQUE
(Prix courants)

(en millions de dirhams)

Rubriques 2000 2001 2002 2003 2004 2005

ACHVIteS PIIMAILES.rvurrrerrerreessarssanssanseens 48 991 59 657 64 141 69 978 70 398 64 696
Agriculture, sylviculture et péche ............. 48 991 59 657 64 141 69 978 70 398 64 696
ACHIVItés SECONARILES vrvererrmerrererrereeeerenns 113100 | 118653 | 120622 | 125219 | 134797 | 137032
Industrie eXtractive....ovvvveeevereeereeiereeereenne 7 290 7 429 7 314 6437 7 228 8197
Energie et €au " oo 25 264 26 983 27129 27985 32 043 28 829
Industrie MANUFACTULIELE e 62 246 64 869 66 864 70 074 73227 75 790
Batiment et travaux publics.........ccccovveuencen. 18 300 19 372 19 314 20 724 22299 24 216
ACHVItES CELHALES +evererrenerereaeeseeseseesessesen 141628 | 146621 | 153047 | 157719 | 167669 | 178337
Transports et communications................... 24 897 26 259 28 673 29 619 31 456 34 601
AULEES SEIVICES  oovvrrroeeroeeeeeeeeeemmmeesssssssros 46107 47 326 48 666 50 026 51 812 54 269
COMMELCE ™ o] 70 624 73 036 75708 78 074 84 401 89 466
Produit intérieur brut marchand............. 303719 | 324932 | 337810 | 352916 | 372865 | 380065
Administrations publiques..........c...evvn... 50 489 58 253 59 972 66 569 70 808 77 556
Produit intérieur brute .. e eeeereeeeeeneeeenncd 354208 | 383185 | 397782 | 419485 | 443673 | 457621

(*)  Chiffres provisoires.

(1) Combustibles solides, pétrole brut, raffinage de pétrole, électricité et eau.

(2) Hébergement et restauration, autres services marchands non financiers, institutions financieres,
services bancaires imputés.

(3) Commerce et droits et taxes sur importations nets des subventions.

Source : Haut Commissariat au Plan ( Direction de la Comptabilité Nationale).
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XII - 3 - COMPTE DE BIENS ET SERVICES
(Prix courants)

(en millions de dithams)

Rubriques 2000 2001 2002 2003 2004 2005"
RESSOURCES
Produit intétieur brut.......cccevverveeennnes 354 208 383185 397 782 419 485 443 673 457 621
Déficit en ressources.....ueenneneerrernennes 23 245 13 533 13105 17 424 29 559 34 784
Importations de biens et
services NON fACteUrs ....cvvvevvneveciennnn. 116 200 120 479 128 253 134 447 157 059 180 595
Exportations de biens et
SEIVICES NON fACLEULS ...ovvvvvvvvevrvvevvveeeeeeeens 92 955 106 946 115 148 117023 127 500 145812
Total des ressources disponibles ........ 377 453 396 718 410 887 436 910 473 231 492 404
EMPLOIS
Consommation finale nationale ......... 293 512 308 997 320 570 335 827 362 141 373 586
Ménages résidents........cocorvruneinirnriennnnns 225 823 233174 240 608 247714 269 091 272 324
Administrations publiques..........ccc....... 67 689 75 823 79 962 88113 93 050 101 262
INvestisSemMent .....coueveereererreereereneesennes 83 941 87 721 90 317 101 082 111 090 118 819
Formation brute de capital fixe.............. 85 422 85 375 91 142 100 498 109 083 115918
Variation des StockS.......ccveuveriuvieririninns -1 481 +2 346 - 825 + 584 +2 007 +2 900
Total des emplois ......cereevereervenenennnne 377453 396 718 410 887 436 910 473 231 492 404

(*) Chiffres provisoires.

Source : Haut Commissariat au Plan ( Direction de la Comptabilité Nationale).
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XII - 4 - REVENU NATIONAL BRUT DISPONIBLE
ET SON AFFECTATION
(Prix courants)

(en millions de dithams)

Rubriques 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Revenu national brut disponible ....... 372407 | 414927 427163 452147 481783 503 544
Produit intEHeut Brut. . 354208 | 383185 397 782 419 485 443 673 457 621
Revenus nets de I'eXtérieur. ... 18 199 31743 29 381 32 662 38110 45923

Affectation du revenu national

brut disponible.........ccceverrineiinennnn. 372 407 414 927 427 163 452 147 481 783 503 544
Consommation finale nationale .............. 293 512 308 997 320 570 335827 362 141 373 586
- Ménages tésidents........cocuewreuncueienennee 225823 233174 240 608 247 714 269 091 272 324
- Administrations publiques.................., 67 689 75 823 79 962 88113 93 050 101 262
Epargne nationale brute. ..., 78 894 105 930 106 593 116 320 119 641 129 958

XII - 5- COMPTE DE CAPITAL DE LA NATION

(Prix courants)

(en millions de dithams)

Rubriques 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Epargne nationale brute.............eeeeneennns] 78 895 105 930 106 593 116 320 119 641 129 958
Transferts nets en capital regus -63 -101 -67 -97 -7 -43
Besoin de financement ........ccouueeeee 5109 - - - - -
Total des ressources ........... 83 941 105 829 106 526 116 223 119 571 129 915
Formation brute de capital fixe................ 85 422 85 375 91 142 100 498 109 083 115918
Variation des Stocks ......coeeuveunee -1 481 +2 346 - 825 + 584 +2 007 +2 900
Capacité de financement ..................] - 18 108 16 210 15 141 8 480 11 097
Total des emplois .............. 83 941 105 829 106 526 116 223 119 571 129 915

(*) Chiffres provisoires.

Source : Haut Commissariat au Plan ( Direction de la Comptabilité Nationale).
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